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CAFCl  Resumen Ejecutivo

En agosto, el patrimonio de la Industria de Fondos Comunes de Inversion presentd un
incremento patrimonial del +4,5% o de $2.697,2 millones con respecto al mes anterior. De
esta forma, el patrimonio ascendi6 a $63.231,2 millones.

El aumento mensual del +4,5% en el patrimonio de la Industria de FCI se puede descomponer
en los dos factores que lo generaron: variaciones por rendimiento de los instrumentos que
conformaron la cartera y suscripciones netas de rescates de cuotapartes:

« El patrimonio de los Fondos Comunes de Inversion presentd un incremento mensual por
rendimiento de los activos en cartera de $1.362,5 millones, o expresado en porcentaje, un
aumento del +2,3%.

» Durante el mes de agosto, la Industria de FCI registré un flujo positivo de suscripciones
que totalizo en $1.334,8 millones lo que se traduce en una ampliacion del patrimonio del
+2,2% respecto a julio.

Durante los ocho meses que transcurrieron de este afo, el patrimonio de la Industria de FCI
crecio un +40,1%, es decir, que aumentd en $18.086,5 millones. El principal motivo del
incremento fueron las suscripciones de cuotapartes recibidas en el periodo, las cuales
totalizaron $11.617,5 millones.
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CAFCl  Resumen Ejecutivo

En cuanto a la composicion de la cartera de la Industria de FCI, los instrumentos con mayor
participacion al viernes 30 de agosto, fueron los Titulos de Deuda (48,8%). Los activos que
siguen con mayor ponderacion, fueron las Operaciones a Plazo (como cauciones, pases y
plazos fijos) con el 23,6% de la cartera. La inversion en Fideicomisos Financieros y Fondos
Comunes de Inversion (ambos denominados “Vehiculos de Inversion Colectiva”) alcanzé el
14,6% del total de las inversiones que realizaron los Fondos. Las Disponibilidades
comprendieron el 9,6% del total, mientras que el 3,0% de la cartera global estuvo compuesto
por Acciones.

La cantidad de cuentas de Personas Fisicas ascendié a 103.361 durante agosto. En los meses
que transcurrieron de este afio, la cantidad de cuentas de Personas Fisicas crecio en 6.046
cuentas con respecto a las cifras de 2012. Durante agosto, las preferencias de los inversores
minoristas fueron los Fondos de Retorno Total y de Renta Mixta, donde se exploraron
aumentos de 112 y 99 cuentas de Personas Fisicas respectivamente con respecto al mes
anterior.

En agosto, la cantidad de Personas Juridicas ascendié a 11.078 es decir, 2.177 cuentas de
inversores mas que el ultimo dato registrado en 2012; y frente al mes de julio, el incremento
neto fue de 365 cuentas de corporativos. Los Fondos de Renta Fija recolectaron a 269
Institucionales nuevos, siendo asi, la clase de Fondos con mayores suscripciones, seguidos por
las 65 cuentas Personas Juridicas que ingresaron a los Fondos de Mercado de Dinero.
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CAFCl  Resumen Ejecutivo

En agosto, los Fondos de Renta Fija finalizaron con un patrimonio de $30.147,3 millones,
registrando una suba del +5,3% con respecto al mes anterior. Con este patrimonio, los Fondos
de Renta Fija representaron el 47,7% de la Industria de FCI. El incremento patrimonial se
debio principalmente a las suscripciones de cuotapartes registradas en el mes, las cuales
totalizaron en $877,8 millones, implicando una suba mensual del +3,1%. En el afio, los
Fondos de Renta Fija recibieron suscripciones por $6.705,7 millones, es decir, un incremento
del +33,3% con respecto a diciembre de 2012.

Los Fondos de Renta Fija recibieron al 52% del total de cuotapartistas minoristas que
invirtieron en FCI, totalizando en 53.772 cuentas de individuos. Esta cantidad represento un
monto de $2.891,8 millones, es decir, el 64% de lo que invirtieron las Personas Fisicas en la
Industria de FCI. Por otro lado, hay 5.821 cuentas de Personas Juridicas invirtiendo en Fondos
de Renta Fija (el 52,5% del total de personas juridicas) con $27.248,9 millones.

Los Fondos de Mercado de Dinero son la segunda clase con mayor participacion en la
Industria representando el 32,4% con un patrimonio de $20.499,9 millones. Durante el mes de
agosto incrementaron su patrimonio en $500,8 millones o en un +2,5% mensual, favorecido
por las suscripciones que se registraron en el mes. Los Fondos de Mercado de Dinero se
dividen en Clasicos y Dinamicos. Los Fondos Dinamicos (que conformaron el 76,7% del total
de los Fondos de Mercado de Dinero) presentaron suscripciones que totalizaron en $256,1
millones durante agosto, mientras que los Fondos Clasicos vieron incrementado su patrimonio
en $65,9 millones.
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CAFCl  Resumen Ejecutivo

Los Fondos de Renta Mixta finalizaron agosto con una suba en su patrimonio del +3,5%,
alcanzando un patrimonio neto de $5.790,7 millones, es decir, $197,9 millones mas que el
patrimonio de julio. El incremento patrimonial se atribuyé fundamentalmente a una
revalorizacion de los activos en cartera por $191,4 millones. Los Fondos de Renta Mixta
Global (representaron el 50% del total de Renta Mixta) vieron incrementado su patrimonio en
$133,4 millones o en un +4,8% respecto del mes de julio, debido a las suscripciones netas.

Con un patrimonio de $5.790,7 millones, esta clase de Fondos representa al 9,2% de la
Industria de FCI.

Durante agosto, se registrd un incremento de 99 cuentas de Personas Fisicas totalizando en
9.382 cuentas.

En agosto, los Fondos PyMEs presentaron un leve incremento en su patrimonio neto del
+0,3% a $2.479,8 millones representando al 3,9% del total de la Industria. Frente al mes de
julio, el patrimonio aumento en $6,4 millones, producto de que las ganancias por rendimiento
de los activos en cartera ($32,6 millones) fueron superiores a los rescates registrados en el mes
($26,2 millones).

La cantidad de Fondos PyMEs se mantuvo en 19. Durante el 2013, el stock de Fondos Pymes
crecié en 5 Fondos. Esta clase de Fondos conté con 337 cuentas de Personas Juridicas, que
reunieron inversiones por $2.478,9 millones, casi la totalidad el patrimonio de esta clase de
Fondos.
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CAFCl  Resumen Ejecutivo

Los Fondos de Infraestructura presentaron en agosto una suba en su patrimonio de $146,4
millones o del +8,1% frente al mes anterior, totalizando $1.945,4 millones. A fines de agosto,
los Fondos de Infraestructura representaban el 3,1% de la Industria.

En el octavo mes del afio se observo un incremento en el patrimonio por $99,5 millones
producto de las suscripciones de cuotapartes. Ademas, el retorno de sus inversiones implicaron
una ampliacion patrimonial por $46,8 millones en comparacion con el mes anterior.

Los Fondos de Renta Variable presentaron una suba mensual del +15,5% acompafando la
evolucion del mercado accionario local (el indice Merval obtuvo una ganancia del +17,2%).
Esta clase de Fondos, finalizd el mes de agosto con un patrimonio de $1.674,4 millones,
mostrando una recuperacion, por segundo mes consecutivo, luego de haber registrado en junio
el menor nivel de patrimonio en el afo. Los Fondos de Renta Variable representaron al 2,6%
de la Industria de FCI.

Con respecto al stock de Fondos, los Fondos de Renta Variable se posicionaron como la
segunda clase con mayor cantidad de Fondos de la Industria, totalizando en 52 Fondos. En el
mes los Fondos Goal Acciones Latinoamericanas y Goal Europa ingresaron en al primera
etapa de liquidacion. En agosto, esta clase de Fondos reunio 18.897 cuentas de inversores
minoristas cuya posicion en estos Fondos fue de $603,6 millones. De esta forma, captaron al
18,3% del total de Personas Fisicas. Ademas, recibieron inversiones por $1.059,6 millones
provenientes de 261 cuentas de Personas Juridicas.
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CAFCl  Resumen Ejecutivo

Finalmente, los Fondos Retorno Total tuvieron una participacion en la Industria del 1,1%
durante agosto. El patrimonio de los Fondos Retorno Total registré una suba del +20,0%
mensual ($115,6 millones) alcanzando los $693,7 millones. El aumento patrimonial se explico
tanto por las suscripciones de cuotapartes ($95,4 millones) como por un incremento en el
precio de los activos en cartera ($20,2 millones).

La cartera de los Fondos Retorno Total estuvo integrada principalmente por Titulos de Deuda
(69%) vy le siguieron con el 23% los Vehiculos de Inversion Colectiva. Dentro de los Titulos
de Deuda, la inversion en Titulos Publicos conformo el 50% vy las Obligaciones Negociables
integraron el 44%.

A fines de agosto, la cantidad de fondos que reunid esta clasificacién se mantuvo en 4 Fondos,
representando el 1% del total de Fondos que tiene la Industria. En cuanto a la cantidad de
Personas Fisicas, los Fondos Retorno Total registran 520 cuentas de inversores minoristas,
quienes reunieron un patrimonio de $66,4 millones. Por otro lado, hubo 157 cuentas de
Personas Juridicas dedicadas a la inversion en Fondos Retorno Total, las cuales congregaron
un patrimonio de $627,3 millones.
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CAFCl  Patrimonios Bajo Administracion

. Patrimonio
Tipo de Fondo
MNeto

- ~ Fondos de Renta Fija 530.147,3
Patri mon io.s Baja Ad m i n istracién Fondos de Mercado de Dinero 520.499,9

Fondos de Renta Mixta 55.790,7

Fondos PyME 2.479,8

RentaFija Mdo. de Dinero oneos FyliEs > !
Fondos de Infraestructura 51.945.4
47,7% 32,4%

Fondos de Renta Variable 51.674,4

Fondos Retorno Total 56937

$63.231,2

) Cantidad de
RentaMixta Tipo de Fondo
5,2% Fondos

Retorno Total Fondos de Renta Fija 132
1,1% ) Fondos de Mercado de Dinero 27
Rent;r‘;;anable 31% Fondos de Renta Mixta 49

Fondos PyMEs 15

\ Fuente: Cdmara Argentina de Fondos Comunes de Inversicn y Fondos de Infraestructura 8
Fondos de Renta Variable 52

Fondos Retorno Total 4

201

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de agosto de 2013.
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CAFCI  Evolucién del Stock de FCI de la Industria

cl lfl u
mmmmmmm- Variacién 2013
Fondos de Renta Fija 131 132 IIIIIIIII

Fondos de Mercado de Dinero 26 26 26 26 26 26 27 27 27 II I I I II II 1
Fondos de Renta Mixta 48 45 45 46 46 47 46 49 49 IIIIIIIII 1
Fondos PyMes 14 17 17 17 17 18 19 19 19 II I I I II II 5
Fondos de Infraestructura 4 7 7 7 7 7 8 8 8 IIIIIIII 4
Fondos de Renta Variable 67 66 66 66 63 53 53 54 52 II I I I II II

Fondos Retorno Total 4 4 4 4 4 4 4 4 4 0

Cantidad Total de FCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de agosto de 2013.
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CAFCI  Evolucién Patrimonial de la Industria de FCI

Evoluciondel Patrimonio de los FCI
SGD.DDD
S 50.000 P .
. En los ultimos 12 meses, la Industria de
w5 40.000 , . .
2 FCI present6 una suba en su patrimonio
< S 30.000 .
2 del +57,7%, ascendiendo desde los
£ 5 20.000 -
T $40.097,6 millones hasta los $63.231,2
521000 millones, a agosto de 2013.
SO
302 0% 3oz L3 oioixoioToq
L @ 2 e o 2 £ m e 2 = 7
\ Fuente: Camara Argentina de Fondos Comunes de Inversion y.
. r ] L] -\
Evoluciondel Patrimonio de los FCI
EZEEEE Pesast2 Desde el minimo alcanzado en Octubre
5 60. F . .
‘< <0000 de 2008, el patrimonio de los FCI
g« 20.000 g aumento un +455,9%.
_g - g kA - ~
$ $30.000 En los primeros ocho meses del afio, la
= 4 - - ’, -
2 520000 $11.375 Industria registr6 un incremento
c - % - -
& 510.000 patrimonial del +40,1%.
50 ¢ Z
8 8 8 8 3 g < 3 o % 9 3
kFL.'E'I'?fE’.‘ Camarg Argenting de Fondes Comunes de Inversion Yy,

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de agosto de 2013.
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CAFCl  Evolucion Patrimonial por Clase de FCI

Cesificacion | Dic | Ene | _Feb | Mar_| Abr_| May | Jun_ | Jul | Ago |  Variacién2013

Fondos de Renta Fija $20.122,4 S$23.773,7 5247711 §$26.366,6 $27.6455 S$27.310,8 526.691,9 $28.641,8 $530.1473 IIIIIIII $10.025,0

Fondos de Mercado de Dinero $17.072,2 518.382,5 $19.550,1 520.347,6 $20.039,3 520.119,8 $19.3854 519.999,0 $20.439,9 i I I I I I I I $3.427,7

Fondos de Renta Mixta $4.357,1 $4.8194  §5.017,2 554177 S$5916,5 $5.7315 $5.187,1 $5.592,3 55.790,7 _IIIIIIII $1.433,7
Fondos PyMes $1.1756 S$1.3360 51.379,8 S$1.7420 517977 519594 525168 524734 524798 ] | I I I I $1.304,2
Fondos de Infraestructura 5730,8 58380 58764 $1.2354 $1.2830 513787 S$L.7672 S1.799,0 $1.9454 __-IIIIII $1.164,6
Fondos de Renta Variable $1.412,5 517395 515724 51.659,7 517426 S$15145 512862 S$1.4439 516744 . I I I I I 1 I $261,9
Fondos Retorno Total 5224,2 5348,3 5436,0 S501,6 5573.3 55284 5534,3 5573,0 5693,7 _IIIIIIII $469,5

Evolucion del Patrimonio Neto
$45.1M.6 | $51.237,5 | $53.602,9 | §57.270,6 $57.369,0 | $60.533,9 | $63.231,2 $18.086,5

por Clase de FCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de agosto de 2013.
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Evolucion Patrimonial por Clase de FCI

My
» S LN
& & YL @Y

\_ Fuente: Camara Argenting de Fondos Comunes de Inversion

S T R

' . - . e . . .
Evolucion del Patrimonio de los Evolucion del Patrimonio de los
Fondos de Renta Fija Fondos de Mercado de Dinero
(enmillones de pesos) (en millones de pesos)
$30.147,3 $20.499,9
$14.270,3 $10.367,1 _ =

Ml

\_ Fuente: Camara Argenting de Fondos Comunes de lnversion

R AN
& & @";\ ¥ 8

\_ Fuents: Camara Argenting de Fondos Comunes de Inversion

O N R I

e s . . s " - "
Evolucidon del Patrimonio de los Evolucion del Patrimonio de los
Fondos de Renta Mixta Fondos PyMEs
{(enmillones de pesos) $5.790,7 (enmillones de pesos)
. $2.479,8
$2.415,3

$ 786,6

S FII IS
& & T &

\_ Fuente: Camara Argenting de Fondos Comunes de inversion J

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de agosto de 2013.
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CAFCl  Evolucion Patrimonial por Clase de FCI

4 . s . . N ' . s . .
Evolucion del Patrimonio de los Evolucion del Patrimonio de los
Fondos de Infraestructura Fondos de Renta Variable
. $1.945,4 .
(enmillones de pesos) - $1.744,3 (en millones de pesos)
~ $1.674,4
1 1l | I» ‘ I‘ll ‘\Ill ||| II‘II ||
L N > Now » ; ~ &
B 6"9 @'S\ ¥ ‘?Q <~° & -53' @'*’* S zg’ 6""( és\ \°\ %"’Q <9¥ s 6@‘ é‘t’ &
\_ Fuente: Camara Argenting de Fondos Comunes de inversion J \_ Fuente: Camaro Argenting de Fondos Comunes de Inversion y,
s

Evolucidn del Patrimonio de los

Fondos de Retorno Total
(en millones de pesos)

$693,7

\_ Fuente: Camara Argenting de Fondos Comunes de Inversion )

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de agosto de 2013.
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Montos en Millones de Pesos

Analisis de Variaciones de la Industria de FCI.

f- ) | I 4 L ] ) f- L] " L] L ]
Variacion Patrimonial Variacion Patrimonial
- 1 1
‘. Jul '13 vs Ago '13 Dic ‘12 vs Ago'13
£1.505,6 ) '
+5.3% 510.025,0
f +49,8% '
$500,8 $3.427,7
+2,5% +20,1%
$157,3 f ' f f $1.433,7 ' f
¥9% gha ciasa $2045 +32,3% 41.304,2
$115,6 SL1646 $2615 ¢
+0,3%  +8,1%  +15,5% +20,0% +110,5% +149,2% 4+18,5% +208,4%
. A =il ==
Renta Mdo.de Renta PyMEs Infraes- Renta Retorno Renta Mdo.de Renta PyMEs Infraes- Renta Retorno
Fija Dinero  Mixta tructura Variable Total Fia  Dinero  Mixta tructura Variable Total
Jul'l3 mAgo'13 ODic'l2 mAgo'l3
,,LFuerrrE: Comarag Argenting de Fondos Comunes de Inversion

\ Fuente: Camara Argenting de Fondos Comunes de Inversion

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de agosto de 2013
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CAFCIl  Andlisis de Variaciones de la Industria de FCI.
Montos en Millones de Pesos

Analisis de Variaciones de la Industria - Agosto 2013 vs Julio 2013 {Montos en Millones de Pesos)

Patrimonic | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento

Clasificacion Agosto Julio Rescates
2013 2013

Absoluta |Porcentual Absoluta
Fondos de Renta Fija $30.147,3 $28.641,8 $1.505,6 5,3% $877,8 3,1% $627,8 2,2%
Fondos de Mercado de Dinero 520.499,9 519.999,0 % 5008 53220 1,6% 5178.8 0,9%
Fondos de Renta Mixta $5.790,7 $5.592,8 $107,9 3,5% $6,5 0,1% $191,4 3,4%
Fondos PyMEs $2.479,8 3 2.4?3,41 -$26,2 -1,1% $32,6 1,3%
Fondos de Infraestructura 51.945,4 51.799,0 5146,4 8,1% 599.5 5,5% 548,8 2,6%
Fondos de Renta Variable $1.674,4 3 1.449,9 -$40,2 -2,8% $264,7 18,3%
Fondos Retorno Total 5693,7 55780 5115,6 20,0% 595,4 16,5% 520,2 3,5%

Total general $63.231,2 $ 60.533,9 $2.697,2 $1.362,5

Fuente: Camara Argenting de Fondos Comunes de INVErsion

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de agosto de 2013.
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CAFCIl  Andlisis de Variaciones de la Industria de FCI.
Montos en Millones de Pesos

Analisis de Variaciones de la Industria - Agosto 2013 vs Diciembre 2012 (Montos en Millones de Pesos)

Patrimonic | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento

Clasificacion Agosto Diciembre Rescates
2013 2012

Absoluta |Porcentual Absoluta
Fondos de Renta Fija $30.147,3  $20.122,35 $ 10.025,0 40,8% $ 6.705,7 33,3% $3.319,2 16,5%
Fondos de Mercado de Dinero $20.499,9  $17.072, 1ﬁ $2.137,1 12,5%  $1.290,6 7,6%
Fondos de Renta Mixta $5.790,7 $4.357,07 $1.433,7 32,0% $519,0 11,9% $914,7 21,0%
Fondos PyMEs $2.479,8 3 1.1?5,55 $1.134,4 96,5% $169,8 14,4%
Fondos de Infraestructura 51.945,4 5 780,78 51.164,6 149,2% 51965,9 123,7% 5198,7 25,4%
Fondos de Renta Variable $1.674,4 3 1.412,54 -$237,9 -16,8% $499,8 35,4%
Fondos Retorno Total 5693,7 522417 5 460,5 209,4% 51393,2 175,4% 5 76,3 34,0%

Total general $63.231,2 $45.1446  $18.086,5 40,1%  $11.617,5 25,7% $ 6.469,0

Fuente: Camara Argenting de Fondos Comunes de INVErsion

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de agosto de 2013.
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CAFCl  Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.
Agosto 2013 vs. Julio 2013

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Fija Agosto Julie Rescates

Var. por Rendimiento

Menor o lgual a 0.5 Afio 512.668,6 $322,9 2,7% 5185,2 1,5%
Menor o lgual a 1 Afio 57.388,2 5356,1 5,2% 5158,5 2.3%
Mayor a 1y Menor Igual 3 Afios 55.852,4 5166,9 3,0% 5156,3 2,8%
Mayor a 3 Afios 54.238,2 d : 0,8% 5127.8 3,1%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Agosto Julio Rescates

Dinamicos $15.726,3 $256,1 1,7% $135,2 0,9%
Clésicos $4.773,5 $65,9 1,4% $43,6
¥

. 2,: 0,9%
Total general 4 20.499,9 I : 1,6 $178,8

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Mixta Agosto Julio Rescates

Fondos de Mercado de Var. por Rendimiento

Dinero

Var. por Rendimiento

2013 Absoluta Porcentual Absoluta
Global 52.899,2 5333 1,2% 5100,1 3.6%
Argentina 52.834.2 -527.1 -1,0% 5894 3,2%
Latinocamerica 5573 50,3 0,5% 51,9 3,4%

Ep— §57%7]  $55928 - swon4 s

* www.fondosargentina.org.ar *




Agosto 2013 vs. Julio 2013

Patrimonio Patrimonio

Fondos PyMEs Agosto Julio

2013 2013

Absoluta Porcentual

PyMes 52.479.8

Total general 52.479,8

$2.473,4

Patrimonio Patrimonio

Fondos Infraestructura Agosto Julio
2013 Absoluta

Infraestructura 51.945,4

Patrimonio

Porcentual

Patrimonio

Fondos de Renta Variable Agosto Julio

2013 Absoluta Porcentual

Argentina 51.379,5
Latinoamerica 5140,8
Brasil 597,1
Global 550,6
EEUU $6,6
Europa 50,0

Total general $1.674,4

Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Var. por Suscripciones
> . u Var. por Rendimiento
Rescates

-526,2 -1,1% 532,6 1,3%

-1,1% $32,6 1,3%

Var. por Suscripciones
- . u Var. por Rendimiento
Rescates

599,5 5,5% 546,8 2,6%

,

Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento

Rescates

Absoluta

-$37,9 -3,2% $234,7 19,8%
0,0% $14,8 11,8%
-4,9% $11,3 12,5%
2,3% $3,4 7.3%
23,8% $0,6 11,5%
-106,2% $0,0
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CAFCl  Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Agosto 2013 vs. Julio 2013

Patrimonio | Patrimonio
Fondos Retorno Total Agosto

Var. por Suscripciones y
Julie

2013 2013

Var. por Rendimiento
Rescates

Argentina 5413,9 5715 21,7% 5125 3.8%
Global $171,1 519,6 13,3% 54,3 2,9%
Latinoamerica

$108,6

54,2
Total general $603,7 I I 7

4,2% 43,4

3,4%

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de agosto de 2013.
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CAFCl  Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.
Agosto 2013 vs. Diciembre 2012

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Fija Agosto Diciembre Rescates

Var. por Rendimiento

Menor o lgual a 0.5 Afo 512.668,6 $3.242,2 52.038,2 21,6% $1.203,9 12,8%
Menor o lgual a 1 Afio 57.388,2 52.663,1 67,2% 5759,9 19,2%
Mayor a 1y Menor Igual 3 Afios 55.852,4 53.920,4 $1.932,0 51.231,0 31,4% 57010 17,9%

Mayor a 3 Afios 542382 S$7734 27,5% 56544 23,3%

Total general $30.147,3 20.12; K1y 33,3% $3.319,2 16,5%

i i i i Var. por Suscripciones
Fondos de Mercado de Patrimonio | Patrimonio P P Y Var. por Rendimiento

Agosto Diciembre Rescates

Dinamicos $15.726,3 $3.963,5 $2.938,0 25,4% $975,5 g,3%
Clésicos $4.773,5 -5850,9 -16,0% $315,1 5,9%

Total general 4 20.499,9 $17.072,2 : 12,5% m 7,6%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Mixta Agosto Diciembre Rescates

Dinero

Var. por Rendimiento

Global 52.899,2 5203,9 9,1% 54451 19,8%
Argentina 52.834.2 52833 13,6% 5462,7 22,2%
Latinocamerica 5573 531,9 171,7% 56,9 37,1%

Total general 55.790,7 $4.357,1 3. 11,9% $914,7 21,0%

* www.fondosargentina.org.ar *




CAFCl  Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.
Agosto 2013 vs. Diciembre 2012

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos PyMEs Agosto Diciembre Rescates

PyMes 52.479,8 . .304, 51.134,4 98,5% 5169,8 14,4%

Total general $2.479,8 $1.175,6 304, 110,9% 134, 96,5% $169,8 14,4%

Var. por Rendimiento

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos Infraestructura Agosto Diciembre Rescates

Infraestructura 51.945,4 .164, 59G65,9 123,7% 5198,7 25,4%

Ep— T Siousa 104, 109,2% , 7% Swsr| 2%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Variable Agosto Diciembre Rescates

Argentina 51.379,5 51.001,4 -533,9 -3,4% 5412,0 41,1%

Var. por Rendimiento

Var. por Rendimiento

Latinoamerica 5140,8 17,3% 5104 9,4%
Brasil 5971 -43,9% 521,1 15,6%
Global $50,6 -33,7% $15,4 29,1%
EEUU 56,6 -131,2% 533,9 38, 7%
Europa 50,0 -128,8% 56,9

Total general $1.674,4 -16,8% 4400 8
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CAFCI  Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Agosto 2013 vs. Diciembre 2012

Patrimonio | Patrimonio
Fondos Retorno Total Agosto

Var. por Suscripciones y
Diciembre

2013 2012

Var. por Rendimiento
Rescates

Argentina 5413,9 52746 288,9% 544,3 46,6%
Global $171,1 $106,1 216,1% $16,0 32,5%
Latinoamerica

$108,6

5125
Total general $603,7 224, I 7

15,6% $16,1

20,1%

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de agosto de 2013.
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CAFCI  Evolucién de las Suscripciones Netas de Rescates por
Clase de FCI

_ Acumulado| 208 0 |Variacién
2012 mmmmmm

Fondos de Renta Fija 55.244,9 53.1384 5741,5 51.039,3 5574,7 -5324,4 -5512,8 51.171,3 58778 5 6.705,7
Fondos de Mercado de Dinero~ $4.230,2  $1.1750 $1.028,1  $653,1 44914 4842 -4891,1 54255 43220 $21371
Fondos de Renta Mixta 51.703,3 52594 5140,7 5189,2 52285 -5 30,6 -5397,9 5123,2 56,5 $519,0
Fondos PyMes 5326 51445 5297 5345,0 51317 51425 55439 -578,7 -526,2 £1.134,4
Fondos de Infraestructura 557,8 537,86 525,0 5332,2 516,7 582,9 5383,7 -511,7 5199,5 4 0p5,0
Fondos de Renta Variable -%366,4 551,7 -$7,3 -$67,9 -586,8 -571,3 -5$26,2 510,1 -$40,2 -$237,9
Fondos Retorno Total -5151,1 5116,6 581,0 553,5 569,3 -5 55,7 52,9 530,3 595,4 $393,2

Evolucién de las Sucripciones
Metas por Clase de FCI

$10.751,2 | $4.923,2 $1.671,9 $11.617,5

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de agosto de 2013.
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Composicion de la Cartera de la Industria de FCI.

Composicionde los Titulos de Deuda
Obligaciones
Negociables
r— L] . r
Composicionde la Cartera
. Cheques Pago
Diferido
delalndustriadeFCl . ... s piblos -
S —— Plazo SHEE
T 23 6% Valores de Corto
-~ ' Plazo
Titulos de Deuda 0,04%
48,8%
\ Fuente: Camara Argenting de Fondos Comunes de Inversion J
Composicionde los Titulos Publicos
segln el emisor de la deuda
Derivados y Deuda Extranjera Deuda Municipal
Opricnes Wehiculos de Deuda Provincial 2,6% 0,1% Deuda Nacional
i Inversicn 27,1% 11,1%
0,1%  Otros Activos y e i -
Pasivos Participacion Dispenibilidades Colectiva
0.3% Accionaria 9.6% 14,6%
- 3,0%
\ Fuente: Camara Argenting de Fondos Comunes de Inversion Yy
29,1%
\_FL{EI'?KE.' Cémara Argenting de Fondos Comunes de Inversion )

La informacion sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de agosto de 2013.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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Fondos de Renta Fija

Composicion de Cartera por Clase de Fondo (1)

e . é H
Fondos de RentaFija Fondos de RentaFija
Disoonibil Participacion ., wados y vce  Composicion de los Titulos de Deuda
isponibilidades Accionaria Opciones 0.05% ]
0.8% 0,03% 0.12% . Deuda Provincial
Operaciones a ' Ofros Activos y 143
Plazo Pasivos
11,6% -1,1%
Vehiculos de Obligaciones Deuda Deuda
Inversion Negociables Nacional Extranjera
locti 43% ' 24% BCRA 25
Colectiva Titulos de Deuda 15%
22,2% 66,3%
Cheques Pago N
Diferido Bonos Deuda Municipal
0,3% Corporativos 0,1%
. . . _ 2%
k_Fueme: Camara Argenting de Fondos Comunes de inversion J k_Fuenze: Camara Argenting de Fondos Comunes de inversion )

La informacion sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de agosto de 2013.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCl  Composiciéon de Cartera por Clase de Fondo (Il)
Fondos de Mercado de Dinero

- . N\ . h
Fondos de Mercado de Dinero Fondos de Mercadode Dinero
Composicion de los Titulos de Deuda
Disponibilidades Titulos de Deuda
27,9% 13,5%
vehiculos de ObligacioneS T_ft“_k“ Deuda
Inversién Negociables Publicos Provincial
Operaciones a Colectiva B 12% 2
Plazo 3,4%
54,6%
Otros Activos y
Pasivos Cheques Pago |
0,52% Diferide Deuda Nacional
1% 1%
kFuenre: Camarg Argenting de Fondos Comunes de inversion J \ Fuenie: Comarg Argenting de Fondos Comunes de Inversion )

La informacion sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de agosto de 2013.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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Fondos de Renta Mixta

Composicion de Cartera por Clase de Fondo (lll)

Fondos de Renta Mixta

Titulos de Deuda

81,6% lidades

0,9%

Otros
Activos y
Pasivos
0, 7%

Inversion
Colectiva

Participacion Operaciones a 8.3%

Accionaria Plaze
4,1% 4,3%
\_ Fuente: Camarg Argenting de Fondos Comunes de Inversion

Disponibi-

Fondos de Renta Mixta
Composicion de los Titulos de Deuda

Obligaciones

Negociables |
33%

Deuda
Provincial

Cheques Pago

Diferido
0,4% D‘ﬁiﬁ _ 15 Deuda
)y Corpggztlvos Extranjera
k_Fuenre: Comara Argenting de Fondos Comunes de inversion L3

La informacion sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de agosto de 2013.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCl Composicién de Cartera por Clase de Fondo (V)
Fondos PyMEs

Fondos PyMEs Fondos PyMEs

Composicion de los Titulos de Deuda

Participacicn
Obligaciones
1,8% Negociables

Operaciones a

Titulos de Deuda Plazo
69,2% 3,5% Provincial
Otros Activos y 2%
Pasivos
0,3%

Disponibilidades

0,6% Deuda Nacional

1%

k_F'-"E'mE'-' Camaro Argenting de Fondos Comunes de inversion J \ Fuente: Comara Argenting de Fondos Comunes de Inversion Yy

La informacion sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de agosto de 2013.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —

Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCl  Composiciéon de Cartera por Clase de Fondo (V)
Fondos de Infraestructura

Fondos de Infraestructura Fondos de Infraestructura
Composicion de los Titulos de Deuda

Otros Activos y
Pasivos
-0,2%

Disponibilidades
0,7%

Deuda
Operaciones a Obligaciones Provincial
Plazo Negociables i 15%

Titulos de Deuda

0,2%
67,4%
Part. Deuda Municipal
Accionaria 19
D,4% Cheques Pago Bonos
Diferido Corporativos
1%
k_Fuenre: Camara Argenting de Fondos Comunes de inversion y \_Fuente: Cémara Argenting de Fondos Comunes de Inversidn )

La informacion sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de agosto de 2013.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCl Composiciéon de Cartera por Clase de Fondo (V1)
Fondos de Renta Variable

([ Fondos de Renta Variable 1 ( Composicidn de la Participacion )
Accionaria
W Participacion Accionaria 93,8%
OTitulos de Deuda 2,4%
mDispenibilidades 1,2%
mVehiculos de Inversion Colectiva 0,5%
W Operaciones a Plazo 0,1%
O0Otros Activos y Pasivos  -0,4% 3,5%
: IS
) . Acciones Recibos de Deposito Acciones
kFuerrrE: Camara Argenting de Fondos Comunes de Inversion y \ Fuente: Cémara Argenting de Fondos Comunes de Inversicn )

La informacion sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de agosto de 2013.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCl  Composicion de Cartera por Clase de Fondo (VII)
Fondos Retorno Total

Fondos Retorno Total Fondos Retorno Total
Composicion de los Titulos de Deuda

Vehiculos de Operaciones a
Inversion Plazo Deuda
euds
Colectiva 4,0% S
23[4% Dbligac:iones F'FIZ;\:::IM
Disponibilidades Negociables et e = -
A441% Del
Titulos de Deuds 0, 9% 20 Nacional
69,1% Participacion
Accionaria .
0,2%
Otros Activos y 8
Pasivos c DnDtEf Extranjera
5 4% Drp;’: ivos 35
kFUEr‘rfE.‘ Camara Argenting de Fondos Comunes de inversion y, Urugmg_- Camara Argenting de Fondos Comunes de Inversicn Yy,

La informacion sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de agosto de 2013.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCl  Evolucion de las Inversiones de Personas Fisicas y Juridicas

4 ., . ™ " . . I
Evolucionde las Inversiones Evolucionde las Inversiones
: PersonasFisicas : PersonasJuridicas
5 Mlllones Cantidad $ Millones cantidad
33.000 - 4533 14000 $80.000 - - 12.000
4.500 4 L 135.000 $ 70.000 -
54_000 i ) g F 10.000
; L 125.000 5 60.000 S 58.653
53.500 - :
) % 50.000 - - 8.000
53.000 4 - 115.000 )
. ] 103.361 $ 40.000 : e | 6.000
»2.500 L 105.000 _
$2.000 - 530.000 - ;
) L . + 4.000
$1.500 - 55.000 $20.000 - T
S l'DDD T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T SE-DDD S ID-DDD I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2-DDD
O O OO0 O 0O A4 A A — — — 0O NN momomom 0O Q0O O O O O ™ = ™ = = o~ NN NN Mo Mmom
I I Rl e I ST T3S TITIIYTIIETIITET
i = O i _ “ —_ — —_ L = o i = o r = o i e
P E R 92 g E RS9 292 EE FEE*U25g g2y 2g gy egEEF
m— [loNto P.Fisicas ===Cantidad P.Fisicas Monto PJuridicas =Cantidad P.Juridicas
k_Fuean.' Comarg Argenting de Fondos Comunes de Inversion J k_Fuean.' Comarg Argenting de Fondos Comunes de Inversion J
. . ™
Porcentajede las Inversiones de Personas
Fisicas y Juridicas sobre el Patrimonio
95% - 15%
93% F 13%
“ ES
B os1% L o11% ©®
£ e
5 z
< 89% Lg% g
=
87% k]
85% T T T T T T T T T T T T T 3%
) 5] 5] L] L] o (=] o — — ™ ™ m m
°oe 2 99 9 2 4 =9 4 4 = g s
s 5 3 58 § 8 =% 58 5§ % 5
ot P, Juridica -t P. Fisicas
\ Fuente: Comarg Argenting de Fondos Comunes de Inversion J
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CAFCI  Alcances del Contenido

Las informaciones contenidas en el presente documento tienen finalidad meramente estadistica y
han sido elaboradas por la Camara sobre la base de datos recibidos de las Asociadas. No deben
ser tomadas ni interpretadas como recomendacion o promocion de ningun tipo de inversion, ni en
Fondos Comunes de Inversion ni en ningun otro activo, vehiculo o entidad. La Camara no se hace
responsable por los efectos que puedan producirse de resultas, por causa o en ocasion, de la
utilizacion de esta informacion que pueda ser eventualmente hecha por terceros. La informacion
volcada en el presente informe puede ser reproducida invocando a la fuente. Los datos
relacionados con los patrimonios netos de la Industria son expresados al 30 de agosto y los
relacionados con las carteras son extractados de los datos de carteras informadas a CNV de
acuerdo al Capitulo Xl, articulo 34, inciso a.4) de las Normas. Las sumatorias de los cuadros
pueden incluir diferencias por redondeo.
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