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CAFCI Resumen Ejecutivo

amara Al na
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En noviembre, el patrimonio de la Industria de Fondos Comunes de Inversion presento un
aumento del +8,8% o de $17.672 millones con respecto al mes anterior. De esta forma, el
patrimonio de la Industria ascendio a $217.922 millones.

El aumento mensual del +8,8% en el patrimonio de la Industria de FCI se puede descomponer
en los dos factores que lo generaron, variaciones por rendimiento de los instrumentos que
conformaron la cartera y suscripciones netas de rescates de cuotapartes:

» El patrimonio de los Fondos Comunes de Inversion presentd un aumento mensual por
rendimiento de los activos en cartera de $4.899 millones, o expresado en porcentaje, una
suba del +2,4%.

* Durante el mes de noviembre, la Industria de FCI registrd suscripciones de cuotapartes
que totalizaron en $12.773 millones lo que se traduce en un aumento del patrimonio en
una proporcion del +6,4% respecto a hoviembre.

En lo que va del afio, la Industria de FCI increment6 su patrimonio en un +64,7% ($85.615
millones). ElI aumento del patrimonio proveniente de suscripciones totalizé en $52.040
millones, mientras que la variacién positiva por rendimiento alcanzé los $33.575 millones.
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En cuanto a la composicion de la cartera de la Industria de FCI, los instrumentos con mayor
participacion al jueves 26 de noviembre, fueron los Titulos de Deuda (60,7%). Los activos que
le siguieron con mayor ponderacion, fueron las Operaciones a Plazo (como cauciones, pases y
plazos fijos) con el 19,4% de la cartera. La inversion en Fideicomisos Financieros y Fondos
Comunes de Inversion (ambos denominados “Vehiculos de Inversion Colectiva”) alcanzé el
9,1% del total del patrimonio administrado. En cuanto a las Disponibilidades, las mismas
comprendieron el 7,7% del total de las inversiones que realizaron los Fondos mientras que, el
4,0% de la cartera global estuvo compuesto por Acciones. Por su parte, los Derivados y
Opciones representaron un 2,0% del total de activos invertidos en la Industria.

La cantidad de cuentas de Personas Fisicas subio a 127.079 durante noviembre, tras
registrarse el alta de 1.549 cuentas con respecto a octubre. El patrimonio en manos de
Personas Fisicas ascendid en $405 millones hasta llegar a los $11.725 millones. Esta variacion
significd una suba del +3,58% con respecto al mes anterior.

Las Personas Juridicas tenian $205.892 millones invertidos en la Industria de Fondos a fines
de noviembre. Este monto se incrementd en un +9,1% o en $17.175 millones, comparandolo
con los datos de octubre. En noviembre de 2015, la cantidad de Personas Juridicas ascendi6 a
19.097, es decir, 334 cuentas de inversores mas que el dato registrado al mes de octubre.
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» En noviembre, los Fondos de Renta Fija finalizaron con un patrimonio de $119.970
millones, registrando un aumento del +9,3% mensual, fundamentado por el rendimiento
positivo de los activos en cartera ($3.036 millones) y por las suscripciones netas
registradas en el mes ($7.180 millones). La cantidad de Fondos de Renta Fija totalizo en
151 Fondos a noviembre tras darse de alta el Fondo MAF Ahorro (Mariva Asset
Management S.A.S.G.F.C.l.) y la baja de dos Fondos: Goal Performance (Itau Asset
Management S.A.S.G.F.C.1.) y Optimum Renta Mixta Flexible (BNP Paribas Investment
Partners Arg. S.A.S.G.F.C.]).

» Los Fondos de Mercado de Dinero son la segunda clase con mayor participacion en la
Industria representando el 23%, con un patrimonio de $50.175 millones, el cual
experimentd una suba del +10% mensual. Los Fondos Dindmicos presentaron
suscripciones por $3.418 millones durante noviembre, mientras que los Fondos Clasicos
registraron en el periodo suscripciones por un total de $546 millones. En noviembre, el
stock de fondos en esta categoria ascendié a 31.

 Los Fondos de Renta Mixta finalizaron noviembre con una suba de su patrimonio del
+6,6%, alcanzando un patrimonio neto de $16.483 millones, es decir, $1.025 millones mas
que el patrimonio de octubre. En el afo, esta clase de Fondos acumula una variacién
patrimonial del +48,7%. Los Fondos de Renta Mixta cuentan con 63 Fondos activos y en
el mes en esta categoria se dio de baja el Fondo Convexity IOL Acciones (Convexity
S.G.F.C.1.S.A.) porque se reclasifico como un Fondo de Renta Variable.
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» Por su parte, los Fondos de Infraestructura presentaron en noviembre un ascenso en su
patrimonio de $309 millones o del +3,0% frente al mes anterior, totalizando $10.747
millones. A fines de noviembre, los Fondos de Infraestructura representaban el 4,9% de la
Industria. Con respecto a las cifras registradas a fines de diciembre de 2014, el patrimonio
de los Fondos de Infraestructura ascendio un +39,4%.

« EIl patrimonio de los Fondos PyMEs alcanzo los $9.510 millones (+4,3% mensual)
constituyendo el 4,4% del total de la Industria. Dicho aumento patrimonial fue impulsado
por las suscripciones netas registradas en el mes que fueron de $262 millones (+2,9%) y
por el rendimiento positivo de los activos en cartera, el mismo fue de $128 millones
(+1,4%). En el afo, el patrimonio de esta clase de Fondos presenté un incremento de
$4.121 millones, es decir, una suba del +76,5%. En el mes, esta categoria presento el alta
del Fondo IAM FCI Abierto Pymes (Industrial Asset Management S.G.F.C.I.S.A)).

 Los Fondos de Renta Variable presentaron un aumento de su patrimonio del +6,2%
finalizando el mes de noviembre con un patrimonio de $7.328 millones. En lo que va del
afio, el patrimonio ascendio en $3.134 millones o en un +74,7%. Los Fondos de Renta
Variable representaron un 3,4% de la Industria de FCI. En el mes, el total de Fondos en
esta categoria ascendio a los 50 Fondos tras darse del alta en el mes el Fondo Convexity
IOL Acciones (Convexity S.G.F.C.I.S.A.) como consecuencia de su reclasificacion, ex
Renta Mixta.
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» Finalmente, los Fondos Retorno Total tuvieron una participacion en la Industria del 1,7%
durante noviembre. El patrimonio de los Fondos Retorno Total registré6 una suba del
+25,8% totalizando en $3.711 millones. El ascenso patrimonial puede explicarse
fundamentalmente por el rendimiento positivo de los activos en cartera ($130 millones) y
por las suscripciones registradas en el mes ($632 millones).
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Patrimonios Bajo Administracion

Mdo. de Dinero
23,0%

Renta Fija

0
55,1%

Renta Mixta

7,.6%
Infraestructura
4,9%
Retorno Total 4,4%
1,7%

RentaVariable
3,4%

Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.

« www.cafci.org.ar °

. Patrimonio
Tipo de Fondo
Neto

Fondos de Renta Fija 5119.970
Fondos de Mercado de Dinero 550.175
Fondos de Renta Mixta 516.483
Fondos de Infraestructura 510.747
Fondos PyMes 59,510
Fondos de Renta Variable 57.328
Fondos Retorno Total 53,711

| su1o»

. Cantidad de
Tipo de Fondo
Fondos

Fondos de Renta Fija 151
Fondos de Mercado de Dinero 31
Fondos de Renta Mixta 63
Fondos de Infraestructura 14
Fondos PyMes 27
Fondos de Renta Variable 50
Fondos Retorno Total 9
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Clasifi
mmmmmmm-mm-m Variacién 2015
Fondos de Renta Fija “I““““I 12

Fondos de Mercado de Dinero 27 27 27 28 29 29 29 29 29 30 31 31 ““I“““I

Fondos de Renta Mixta 51 51 53 53 53 54 54 57 60 62 it | 63 IIIIIIIIIIII 12

Fondos de Infraestructura 11 11 11 11 11 11 11 13 14 14 14 14 IIIII 3

Fondos PyMEs 24 24 24 25 25 = = =l 2 26 26 27 “I““III“

Fondos de Renta Variable 44 46 46 46 46 46 48 48 48 19 <2 20 I““I
_inm

Fondos Retorno Total 6 6 6 ] 6 7 7 7 : B 2 J IIIIIII ’

Cantidad Total de FCI

En noviembre se reqistro el alta de los Fondos “MAF Ahorro” (Renta Fija) e “IAM FCI Abierto Pymes” (PyME); la reclasificacion
del Fondo Convexity IOL Acciones (Renta Variable, ex Renta Mixta);
y la baja de los Fondos “Goal Performance” (Renta Fija) y “Optimum Renta Mixta Flexible” (Renta Fija).

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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CAFCI Evoluciéon Patrimonial de la Industria de FCI
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Evolucion del Patrimonio de los FCI
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Fuente: CAFCI

Evolucion del Patrimonio de los FCI

§ 250.000
$217.922 i
$ 200,000 Desde el minimo alcanzado en Oct '08, el
g Patrimonio de los FCI aumenté un
& $150.000
2 1.815,8%.
3 $100.000 ~ 2 ot A
£ En el afio, la Industria de FCI registré un
E gsoomo | e aumento patrimonial del +64,7%.
$0 :
28882923 ¥yan s g
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Fuente: CAFC

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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CAFCI Evolucién Patrimonial por Clase de FCI

Cémara Argentina de
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Clasificacion

I
__Dic | _Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun | Jul_[ Ago [ Sep [ Oct | Nov [ Dic_[| Variacién2015

Fondos de Renta Fija $66.981 $72.926 $77.155 $78374 $90.447 $89.283 $94.607 $98.009 $100.895 $101.910 $109.754 $119.970 “““"“" $ 52.988
Fondos de Mercado de Dinero $35.434 $37.528 $39.061 $40576 $41.185 $39.804 $37.931 $37.742 $41.278 $40430 $45.630 $50.175 “““““" $14.741
Fondos de Renta Mixta $11.081 $10.807 $11.811 $12.376 $12.792 $13.210 $14.045 $14.353 $14.994 $14.607 $15.458 $ 16.483 “““"II“ $ 5.402
Fondos de Infraestructura $7.708 $7.876 $7.730 $8.413 $8591 $8.356 $9.148 $9.614 $10.054 $9.953 $10.438 $10.747 ] ““ | “I“ $3.038
Fondos PyMEs $5.388 $5525 $5584 $5814 $5994 $6.207 $7.059 $7.048 $7316 $8584 $9.119 $9.510 ““““““ $4.121
Fondos de Renta Variable $4.194 $4385 $5133 $6.027 $6.192 $5599 $5695 $5.623 $5662 $5068 $6.902 $7.328 I I“I | "I“ $3.134
Fondos Retorno Total $1.521  $1563 $1.708 $1.749 $1.888 $1.824 $1.805 $1.664 $2514 $2.874 $2950 $3.711 “““"““ $2.190

Evolucién del Patrimonio

Neto por Clase de FCI : : : . . - - - : : - . $ 85.615

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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CAFCI Evolucién Patrimonial por Clase de FCI
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Evoluciéon del Patrimonio de los Evolucidon del Patrimonio de los

Fondos de Renta Fija Fondos de Mercado de Dinero
(en millones de pesos)

$119.970 .
{en millones de pesos)

$50.175

528176
T e 3 B - ™ ] ) S ] o]
(\Q“:\‘ ‘bg;» 'b'"l':\' '\)\;\"?Q:\' d“} {@."@6{&;\ ‘b‘\;\’ '\\?\F\’&Q}{QA? :\P :\P‘ _;\P‘ \."\? fr&b‘ ‘3.‘\? ;\:9 (;\‘} :\"‘7 \({:’ {3 4,:{.,
e & & o & & e(@ &:3\ (C@Q' S ‘?j} $ er(@ (le d‘\,g\ $ &Q &8
Fuente: CAFC! Fuente: CAFCI
Evolucion del Patrimonio de los Evolucidn del Patrimonio de los
Fondos de Renta Mixta Fondos de Infraestructura
{en millones de pesos) 5 16.483 {en millones de pesos) 10747
57936
$2778 1}
N N A S - - PN N N A - R
P P I S
Fuente: CAFCI Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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Cémara Argentina de

Fondos Comunes de [nversion Evolucion del Patrimonio de los Evolucion del Patrimonio de los
Fondos PyMEs Fondos de Renta Variable
(en millones de pesos) 59510 (en millones de pesos)
= I 57328

$3.032 5 2.430

.:\?‘ \."& .)b‘ \;& .:&..:.”b‘ '\(?{’é) 'éj\g? ;@q-‘{’ h l\?‘ b‘\:\"t. "\? :\P‘ -{') @ ") ‘, '{7 {)
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Fuente: CAFCI Fuente: CAFCI

Evolucion del Patrimonio de los

Fondos Retorno Total

(en millones de pesos)
53711

Thmlmmmﬂ

Q'.'

.“.

& & Sy PP PR

Fuente: CAFCH

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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CAFCI Analisis de Variaciones de la Industria de FCI.

Cémara Argentina de
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@

$10.216
+5,3%

$1.025

351
+6,6% ;

+3,0% +4,3%

Variacion Patrimonial
Oct '15 vs Nov '15

$426
+6,2%

Montos en Millones de Pesos

5761
+25,8%

Variacion Patrimonial
Dic '14 vs Nov '15

@

§52.988
+79,1%

)

$14.741

+41,6% f | I '
£5.402
3.038
7% 5 54,121 53.134 §2.190
g +35,4% +76,5% +74,7% 144 0%

. e
Renta Mdo.de Renta Infraes- PyMEs  Renta Retorno Renta Mdo.de Renta Infraes- PyMEs Renta Retorno
Fija Dinero  Mixta tructura Variahle  Total Fija Dinero  Mixta tructura Varighle  Total
Oct 15 W Mov'15 O Dic'14 m Mov'ls
Fuente: CAFC! Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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CAFCI Analisis de Variaciones de la Industria de FCI.
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Montos en Millones de Pesos

Analisis de Variaciones de la Industria - Noviembre 2015 vs Octubre 2015 (Montos en Millones de Pesos)

Patrimonio

Porcentual

Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento

Patrimonio
Clasificacion Noviembre
2015

Fondos de Renta Fija
Fondos de Mercado de Dinero 550.175
FondosdeRentaMixta .
Fondos de Infraestructura 510.747
Fondos PyMes
Fondos de Renta Variable 57.328
Fondos Retorno Total 53.711

Total general 5217.922

Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.

$119.570  $109.754

$16.483 )

$9.510  $9.119

Rescates

6,5% $3.036

8, 7% 5580

e 3468

-0,9% 5401

2,9% 5128

3,9% 5155

21,4% $130
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CAFCI Analisis de Variaciones de la Industria de FCI.

Montos en Millones de Pesos

Fondos Comunes de Inversién

Analisis de Variaciones de la Industria - Noviembre 2015 vs Diciembre 2014 (Montos en Millones de Pesos)

Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento

Absoluta | Porcentual

Patrimonio | Patrimonio
Clasificacion Noviembre | Diciembre
2015 2014
ELEE e EE IR SR SRS
Fondos de Mercado de Dinero 550.175
S T e sdinel el
Fondos de Infraestructura 510.747 57.708
eSS R sl SERE
Fondos de Renta Variable 57.328 54.194
Fondos Retorno Total 53.711 51.521

Fuente: CAFCI

$52.088

$ 5.402

$4.121

$2.190

% 85.615

79,1%

1070 _avo%

48,7%

$3.038 39,4%

76,5%

144,0%

64, 7%

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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$33.309  49,7% 519680  29,4%
$9.290 26,2% 5$5.451 15,4%
$2.993 S 2408 21,7%
$1.085 14,1% 51.953 25,3%
52.927 e $1195 Lt
5756 18,0% 52.377 56,7%
$1.680 110,5% $511 33,6%
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CAFCI Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.
noviembre 2015 vs. octubre 2015

Fondos Comunes de \nve(swon

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Fija Noviembre Octubre Rescates

Var. por Rendimiento

Menaor o lgual a 0.5 Afio 554,349 51.330 2,5% 51.004 1,9%
Menor o lgual a 1 Afio 527.236 5781 3,0% 5630 2,6%
Mayor a 1y Menor Igual 3 Afios 525.319 53.755 18,2% 5910 4,4%

Mayor a 3 Afios 5$12.566

Total general % 119.970

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Mercado de Dinero | Noviembre Octubre Rescates

s 2015 Absoluta | Porcentual _ Absoluta
Dinamicos 437.444 43.418 10,2% 4432 1,3%
Clésicos 412.731 4,5% 4147

Total general $50.175

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Mixta Noviembre Octubre Rescates

2015 Absoluta Porcentual Absoluta
Argentina 510.341 5483 5,1% 5303 3.2%
Global $5.837 329 0,5% $155 2,7%
Latinoamerica 5305 545 18,1% 3,9%

4,1%

Var. por Rendimiento

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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Fondos Comunes de Inversién

Patrimonio
Octubre

Patrimonio
Fondos Infraestructura Moviembre

2015
Infraestructura 510.747

Total general 510.747

Patrimonio Patrimonio
Octubre

2015

Fondos PyMEs

MNoviembre
2015

PyMes 49,510

Total general $9.510

Patrimonio
Octubre

Patrimonio

Fondos de Renta Variable Moviembre

Argentina S 6.898
Global $187
Latinoamerica 5131
EEUU

Total general 5? 328

Absoluta

Absoluta

Absoluta

Porcentual

Porcentual

Porcentual

Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.
noviembre 2015 vs. octubre 2015

Var. por Suscripciones y

Rescates Var. por Rendimiento

-0,9% $ 401 3,8%

:

Var. por Suscripciones y

Absoluta

Var. Rendimient
Rescates ar. por Rendimiento

5262 2,9% 4128 1,4%

2,9% 128

Var. por Suscripciones y

Rescates Var. por Rendimiento

Absoluta

5264 4,1% $158 2,4%

" -03% $3 1,7%

10,7% 51 -0,9%

................ == = Lo
-0,7% 50 1,0%

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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CAFCI Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.
noviembre 2015 vs. octubre 2015

Fondos Comunes de Inversion

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos Retorno Total Noviembre Octubre Rescates

Var. por Rendimiento

Argentina $2.883 : 4432 18,4% $102 4,3%
$828 v : $199 33,1% $27 4,6%
4,4%

Total general $3.711 4130

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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CAFCI Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.
noviembre 2015 vs. diciembre 2014

Fondos Comunes de Inversién
Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y ..
Var. por Rendimiento
Fondos de Renta Fija Noviembre Diciembre Rescates

Menor o lgual a 0.5 Afo 554,849 515.816 52,8% 59.078 30,3%
Menor o lgual a 1 Afio 527.236 56.583 40,9% 54.569 28,4%
Mayor a 1y Menor lgual 3 Afios 525.319 56.521 45,0% 54.315 29,8%
Mayor a 3 Afios 512.566 54.389 51.717 26,6%

! . 67,9%
Total general $119.970 i 52, 49, 7% 5 19.680

Patrimonio | Patrimenio Var. por Suscripciones y ..
Var. por Rendimiento
Fondos de Mercado de Dinero | Noviembre Diciembre Rescates

Dindamicos $37.444 56.832 25,8% $4.105 15,5%

Clasicos $12.731 : 3. ; $2.458 27,5% $1.346 15,1%
Total general $50.175 35.4; L 26,2% $5.451 15,4%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento
Fondos de Renta Mixta Noviembre Diciembre Rescates

Argentina 510.341 52.456 38,1% 51.437 22,3%
Global $5.837 3492 11,1% 4904 20,4%
Latinoamerica S 305 23,6% S67 34,8%

Total general $16.483 d 5. A0 2.99: 2?,{)% 21, 7%

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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CAFCI Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.
noviembre 2015 vs. diciembre 2014

Fondos Comunes de Inversién

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos Infraestructura Moviembre Diciembre Rescates

Infraestructura 510.747 . 51.085 14,1% 51.953 25,3%

Total general $10.747 . 3.0 : 14,1% $1.053 25,3%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Foendos PyMEs Noviembre Diciembre Rescates

PyMes $9.510 ) 42927 54,3% $1.195 22,2%

Total general $9.510 L.: 5% £4,3% $1.195 22,2%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Variable Moviembre Diciembre Rescates

Var. por Rendimiento

Var. por Rendimiento

Var. por Rendimiento

Argentina % 5.898 % 783 20,4% $2.270 59,0%
G|o | : > 3'5% 2 =
Latinoamerica 5131 52 1,9% 519 16,9%
Brasil $111 -$33 -28,6% $29 25,3%

EEUU g

1
Total general %7.328

-10,1% 22,5%

50
18,0% $2.377 56,7%

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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CAFCI Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.
noviembre 2015 vs. diciembre 2014

Fondos Comunes de Inversion

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos Retorno Total Moviembre Diciembre Rescates

$2.883 $1.257 104,8% $426 35,5%
Latinoamerica 5828 5422

Total general $3.711

Var. por Rendimiento

Argentina

131,6% 584 26,3%
En noviembre, los Fondos de Retorno Total fueron los que presentaron el mayor rendimiento mensual (+4,4%);

con respecto a diciembre de 2014 también la categoria de Fondos de Renta Variable fue la que presento
el mayor rendimiento (+56,7%); en respuesta a la revalorizacion de los activos en cartera.

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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CAFCI Evolucion de las Suscripciones Netas de Rescates por

Cémara Argentina de

Fondos Comunes de Inversion C | aS e d e F C I

Clasificacié Acumulado 2015 Acumulado
asificacién

Renta Fija $22.273 $4.288 $2.722 -$224 $10.817  -$2.251 $3.491 $1.393 $752 $23 $5.118 $7.180 $33.300
Mercado de Dinero $7.590 $1.668 $1.112 $998 $92 -51.848  -$2.410 -$ 667 $3.047  -$1.357 $4.692 $3.965 $9.200
Renta Mixta $2.063 -$561 5676 5318 5363 5437 5466 $0,5 $274 $510 -$46 § 557 §2.993
Fondos de Infraestructura $4.201 $26 -$291 $558 $60 -$301 $618 $219 $248 $270 -$227 -$93 §1.085
Fondos PyMEs $1.664 546 -$25 $ 165 $48 $117 §751 -$124 $156 $1.143 $389 5262 $2.927
Renta Variable $640 $89 $97 $183 $119 514 -$73 $54 $17 -$38 $50 $271 756

Retorno Total -$35 $9 $106 $10 $114 -$74 -$a4 -$136 $ 807 §$376 -$69 §632 $1.680

Evolucion de las Sucripciones
$11.613 $12.773

Netas por Clase de FCI

Fuente: CAFC!

Los Fondos de Renta Fija fueron los que recibieron el mayor flujo de suscripciones en la industria de FCI
durante el mes de noviembre. Por su parte, el mes de noviembre registro el mayor monto mensual de
suscripciones en el ano.

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de noviembre de 2015.
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CAFCI| Composicién de la Cartera de la Industria de FCI.

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Composicion de la Cartera de la Industria de FCI

HP_ Titulos de Deuda 5 131.680
Composicionde la Cartera e = -
. Titulos Pablicos 5 90.879 41 9%
de la Industria de FCI BCRA $40749  188%
Deuda Nacional 5 30.719 14,2%
DF*EF;'Z'Z‘JQEE‘ 3 Deuda Provincial $17.566  8,1%
19,4% Deuda Extranjera 51.338 0,6%
Deuda Municipal 5508 0,2%
Titulos de Deuda o -
60,7% Obligaciones Negociables 533.218 15,3%
. Cheques Pago Diferido 5 5.636 2,6%
Vehiculos i
de Inversian Bonos Corporativos 5 1.008 0.5%
Colectiva Valores de Corto Plazo 5936 0,4%
3,1% Pagaré Bursatil 53 0,0%
Disponibilida- -

des - —
75 Fondos Comunes de Inversion 5 11.655 5,4%
Otros A.ctwos Y . Pamgpac!on Fideicomisos Financieros S 8.004 3,7%

Pasivos Derivados y Accionaria 3 ™ " m

-2,9% Opciones 4,0% ponio 2 .

Fuente: CAFCI 2,0%

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI| Composicion de la Cartera de la Industria de FCI.

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Composicionde los Titulos Publicos

Composicionde los Titulos de Deuda . .
segun el emisor de la deuda

Bonos Deuda

Corporativos valores de Extrani Deuda Municipal
inci ranjera
0,8% Corto Plazo Deud:gP;?}:mmal
0,7% .

1,5% 0,5%

Obligaciones
Negociables
25,2%

Cheques Pago
Titulos Publicos Diferido
63,0% 4,3%

Fuente: CAFQ Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion
Renta Fija S 120.989 Mercado de Dinero S 48410

Titulos de Deuda $92543 7 Operaciones a Plazo
Titulos Publicos $70.363 58,2% Disponibilidades
BCRA $33.223 275% Titulos de Deuda
Deuda Nacional $23.609 195% Titulos Publicos $3.854 80%
Deuda Provincial 512,178 10,1% BCRA 5 2.849 3,9%
Deuda Extranjera 5992 0,8% Deuda Provincial 5832 17%
Deuda Municipal 5361 0,3% Deuda Macional 5172 04%
Obligaciones Negociables 520986 17,3% Obligaciones Negociables 5817 17%
Bonos Corporativos 5416 0,3% Valores de Corta Plazo 527 01%
Valores de Corto Plazo $413  03% Cheques Pago Diferido 55 0,0%

Cheques Pago Diferido 5 365

Vehiculos de Inversion Colectiva

Wehiculos de Inversion Colectiva 514664 1 3 Fideicomisos Financieros 51363 28%

Fondos Comunes de Inversion $10.297 85% Otros Activos y Pasivos
Fideicomisos Financieros $4.367 3.6%
Operaciones a Plazo $ 14.576

Derivados y Opciones

Disponibilidades

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversién
Renta Mixta S 16.339 Infraestructura S 10.724

Titulos de Deuda 513.519 82, Titulos de Deuda

Titulos Publicos 59.343 572% Obligaciones Negociables 55.353 499%
Deuda Nacional $4.885 299% Titulos Publicos $3.944 368%
BCRA 5 2.062 12,6% Deuda Provincial 51.725 161%
Deuda Provincial $2.032 124% BCRA 51601 149%
Deuda Extranjera 5345 2,1% Deuda Nacional 5519 438%
Deuda Municipal $25  0,2% Deuda Municipal 5100  0,9%

Obligaciones Negociables 5 3.500 21,4% Cheques Pago Diferido 5215 20%

Bonos Corporativos $ 497 3,0% Valores de Corto Plazo $110  10%

Valores de Corto Plazo $101 0,6% Pagare Bursatil

Cheques Pago Diferido 571 0,4% Vehiculos de Inversion Colectiva

Pa -‘ticip:acic']n Accionaria ) Fideicomisos Financieros S 824 1.7%

Vehiculos de In ion Colectiva 51.2 Fondos Comunes de Inversion 5218 20%
Fideicomisos Financieros $667 41%
Fondos Comunes de Inversidn 5549  3,4%

Derivados y Opciones

Operaciones a Plazo

Disponibilidades

Ctros Activ

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion

PyMEs S 9.365 Renta Variable S 7.352

Titulos de Deuda $8.230 B7.9% Participacion Accionaria 57.062 96,1%
Acciones 57.047 958%
Recibos de Depdsito Acciones 516 0,2%

Cheques Pago Diferido

Obligaciones Negaciables

Titulos de Deuda

Titulos Publicos

BCRA Obligaciones Negociables 597 13%
Deuda Nacional Cheques Pago Diferido 537 05%
Deuda Provincial Titulos Publicos $12  0,2%
Valores de Corto Plazo Deuda Provincial $9 0,1%
Pagare Bursatil Deuda Nacional 54 0,1%

Valores de Corto Plazo

Wehiculos de Inversion Colectiva

n Colectiva

Fideicomisos Financieros
Fondos Comunes de Inversion Fondos Comunes de Inversian $85 1,2%

Participacion Accionaria 553 B8 Fideicomisos Financieros S0  0,0%

ivados y Opciones

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion
Retorno Total $3.715

Titulos de Deuda

Titulos Publicos $2.300 p519%
Deuda Nacional $1.345 362%
Deuda Provincial $739 199%
BCRA $193 5%
Deuda Municipal $22 0,6%
Deuda Extranjera $1 0,0%

Obligaciones Negociables 5495  13.3%

Bonos Corporativos 595 25%

Valores de Corto Plazo $15  0.4%

Cheques Pago Diferido 511 0.3%

Derivados y Opciones

n Colectiva

Fondos Comunes de Inversion 5233 B3%

Fideicomisos Financieros S 39 1,1%

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI' Composicion de Cartera por Clase de Fondo ()
Fondos de Renta Fija

Fondos Comunes de Inversion

Fondos de Renta Fija Fondos de Renta Fija
Participacion Composicidon de los Titulos de Deuda

Accicnaria
0,2%

Derivadosy Disponibilidades

Opciones 0,7%

2,2%

Otros Activos y Deuda
Provincial
13 29, Deuda Extranjera

1,1%

Pasivaos
-3,7%

Operacionesa
Plazo
12,0% Deuda

b Municipal

0,4%
(o] [:Ta (s Titulos Publicos

Negociables
22,7%

Vehiculos de
Inversign

Colectiva Titulos de Deuda;

12,1% 76,5%
Cheques Pago
Diferido Bonos
0,4% VCP Corporativos
Fuente: CAFC! Fuente: CAFCI 0,4% 0,4%

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCIl Composicién de Cartera por Clase de Fondo (II)

Cémara Argentina de

s Fondos de Mercado de Dinero

Fondos de Mercado de Dinero Fondos de Mercado de Dinero
Composicion de los Titulos de Deuda

Titulos de Deuda

Disponibilidades 9,7%

Deuda

Vehiculos de Titulos Piblicos

Inversicn Obligacione® 78.8% Provincial BCRA
Colectiva Megociables ! Deuda 17,7% __-  60,6%
2 R 17.4% Macional
Operaciones a v o
3, 7%
Plazo Otros Activosy VP

55,0% Pasivos 0,6%
0,3%

Fuente: CAFCI Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo (llI)
Fondos de Renta Mixta

Fondos Comunes de Inversion

Fondos de Renta Mixta

Participacion

Fondos de Renta Mixta

Wehiculos de

ACCONIE " inerion Composicion de los Titulos de Deuda

Colectiva

Derivados y
7,4%

Opciones

Disponibilidades
1,4%

Operaciones ()G S, Titulos Plblicos BCRA
aPlazo Negociables 15 4":
1,5% 25,9% -
25,9% Deuda
Provincial
Titulos de Deuda VCP 15,0%
| - !
82,7% 0,7%
ch o Deuda Municipal| LDeuda
EBques FagC | oonos 0,2% Extranjera
Diferido .
0.5% Corporativos 2,6%
Fuente: CAFCI 3, 7%
Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCIl Composicién de Cartera por Clase de Fondo (1V)

Cémara Argentina de

o Fondos de Infraestructura

Fondos de Infraestructura
Composicion de los Titulos de Deuda

Vehiculos de
Inversidn Colectiva

Operaciones a plazo
9,7% 0,8%

Otros Activos y
Pasivos
-0,5%

Dbligaciones oA e

Titulos de Deuda
89,7%

Negociables 41,0%
55,6%

Part.

Accionaria Deuda Municipal
0,2% Cheq_ues.- Pago Deuda Nacional 1,0%
Disponibilidades vce  Diferido 5.4%
0,1% L% 22%

Fuente: CAFCH Fuente: CAFC!

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —

Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicién de Cartera por Clase de Fondo (V)

Cémara Argentina de

Fondos Comunes de Inversion F O n d O S Py M E S

Fondos PyMEs Fondos PyMEs
Composicion de los Titulos de Deuda

Vehiculos de
Inversian
Colectiva
10,9% Obligaciones
Negociables

Participacion

Accionaria

0,6%

Operaciones a
Plazo
0,4%

23,9%

Titulos de Deuda
87,9%
Cheques Pago
Diferido
59,9%

Disponibilidades
0,3% Deuda Nacional

2,2%

Deuda
Provincial
0,6%

Fuente: CAFCI Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo (V1)
Fondos de Renta Variable

Fondos Comunes de Inversion

Fondos de Renta Variable Composicién de la Participacién

Accionaria
[ Participacion Accionaria 96,1%

W Vehiculos de Inversion Colectiva 1,2%
O Titulos de Deuda 2,0%

W Disponibilidades 1,0%

O Derivados y Opciones 0,9%

O Operaciones a Plazo 0,1% 0,2%

Acciones Recibos de Depdsito Acciones

O Otros Activos y Pasivos -1,3% Fuente: CAFCI

Fuente: CAFCH

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicién de Cartera por Clase de Fondo (VII)
Fondos Retorno Total

Fondos Comunes de Inversion

VEhmi::::;ﬂRetorno Total Fondos Retorno Total

Colectiva Composicion de los Titulos de Deuda
Derivados y Opciones 7,3%

22,0% Operaciones D;?;:;;EI
a Plazo 0,2%
13,2% Participacion
Accionaria Def' da
0,4% Nacional
Obligaciones Titulos Publicos
Otros Activos Negociables 77,4%
Otros y Pasivos
-21,0% -21,6%
Titulos de Deuda
78,5%
0,5%
Deuda Municipal
Corporativos 0,7%
3,2%
Fuente: CACFI

Fuente: CAFC!

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 26 de noviembre de 2015.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Deposito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depésito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversién. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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Las informaciones contenidas en el presente documento tienen finalidad meramente estadistica y
han sido elaboradas por la Camara sobre la base de datos recibidos de las Asociadas. No deben
ser tomadas ni interpretadas como recomendacion o promocion de ningun tipo de inversion, ni en
Fondos Comunes de Inversion ni en ningun otro activo, vehiculo o entidad. La Camara no se hace
responsable por los efectos que puedan producirse de resultas, por causa o en ocasion, de la
utilizacion de esta informacion que pueda ser eventualmente hecha por terceros. La informacion
volcada en el presente informe puede ser reproducida invocando a la fuente. Los datos
relacionados con los patrimonios netos de la Industria son expresados al 30 de noviembre y los
relacionados con las carteras son extractados de los datos de carteras informadas a CNV de
acuerdo al Titulo V Capitulo | Seccién Il articulo 25 inciso 4.a) de las Normas. Las sumatorias de
los cuadros pueden incluir diferencias por redondeo.
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