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En septiembre, el patrimonio de la Industria de Fondos Comunes de Inversion present0o un
incremento del +4,9% o de $14.505 millones con respecto al mes anterior. De esta forma, el
patrimonio de la Industria alcanzo los $313.236 millones.

La suba mensual del +4,9% en el patrimonio de la Industria de FCI se puede descomponer en
los dos factores que lo generaron, variaciones por rendimiento de los instrumentos que
conformaron la cartera y suscripciones netas de rescates de cuotapartes:

» El patrimonio de los Fondos Comunes de Inversion presentd una suba mensual por
rendimiento de los activos en cartera de $7.249 millones, o expresado en porcentaje, un
aumento del +2,4%.

» Durante el mes de septiembre, la Industria de FCI registré suscripciones de cuotapartes
que totalizaron en $7.256 millones lo que se traduce en un aumento del patrimonio en una
proporcidn del +2,4% respecto a agosto.

En el afio 2016, la Industria de FCI aumentd su patrimonio en un +47,5% ($100.815 millones).
El aumento del patrimonio proveniente de suscripciones totalizd en $51.607 millones,
mientras que la variacion positiva por rendimiento alcanzo los $49.208 millones.

* www.cafci.org.ar *
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En cuanto a la composicion de la cartera de la Industria de FCI, los instrumentos con mayor
participacion al viernes 30 de septiembre, fueron los Titulos de Deuda (79,3%). Los activos
que le siguieron con mayor ponderacion, fueron las Operaciones a Plazo (como cauciones,
pases Yy plazos fijos) con el 8,3% de la cartera. La inversion en Disponibilidades alcanzo el
4,9% del total del patrimonio administrado. En cuanto a los Fideicomisos Financieros y
Fondos Comunes de Inversion (ambos denominados “Vehiculos de Inversion Colectiva”), los
mismos comprendieron el 4,8% del total de las inversiones que realizaron los Fondos mientras
que, el 3,5% de la cartera global estuvo compuesto por Acciones. Por su parte, los Derivados y
Opciones representaron un -0,1% del total de activos invertidos en la Industria.

La cantidad de cuentas de Personas Fisicas subié a 204.845 durante septiembre, tras
registrarse el alta de 13.865 cuentas con respecto a agosto. El patrimonio en manos de
Personas Fisicas aumentd en $4.736 millones hasta llegar a los $33.868 millones. Esta
variacion significé una suba del +16,26% con respecto al mes anterior.

Las Personas Juridicas tenian $278.715 millones invertidos en la Industria de Fondos a fines
de septiembre. Este monto aumentd en un +3,6% o en $9.705 millones, comparandolo con los
datos de agosto. En septiembre de 2016, la cantidad de Personas Juridicas ascendi6 a 26.896 ,
es decir, 1.253 cuentas de inversores mas que el dato registrado al mes de agosto.

* www.cafci.org.ar *
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» En septiembre, los Fondos de Renta Fija finalizaron con un patrimonio de $197.239
millones, registrando un aumento del +5,7% mensual, fundamentado por las suscripciones
registradas en el mes ($6.448 millones) y la valorizacion positiva por rendimiento de los
activos en cartera ($4.267 millones). La cantidad de Fondos de Renta Fija totaliz6 en 173
Fondos a fines de septiembre tras darse de alta el Fondo Gainvest Crecimiento Il (INTL
Gainvest S.A.), el Fondo Gainvest Crecimiento Il (INTL Gainvest S.A.), el Fondo Pionero
Ahorro Dolares (Macro Fondos S.G.F.C.1.S.A) y el Fondo “ST Global” (Southern Trust
S.G.FC.ILS.A).

» Los Fondos de Mercado de Dinero son la segunda clase con mayor participacion en la
Industria representando el 14,0%, con un patrimonio de $43.766 millones, el cual
experimenté un aumento del +7,4% mensual fundamentado por las suscripciones de
cuotapartes que alcanzaron un monto de $2.353 millones y por la variacién positiva del
precio de los activos en cartera registrada en el mes ($648 millones). Los Fondos
Dinamicos presentaron suscripciones por $3.022 millones durante septiembre, mientras
que los Fondos Clasicos registraron rescates por un total de $670 millones. En septiembre,
el stock de Fondos se mantuvo en 30.

* www.cafci.org.ar *
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» Los Fondos de Renta Mixta finalizaron septiembre con una disminucién en su patrimonio
del -2,3%,alcanzando un patrimonio neto de $38.901 millones, es decir, $900 millones
menos que el patrimonio registrado en agosto. En el afio, esta clase de Fondos acumula una
variacion patrimonial del +107,3%. La cantidad de Fondos de Renta Mixta totalizo en 75 a
fines de septiembre tras darse de alta los Fondos AL Renta Mixta (Allaria Ledesma Fondos
Administrados S.G.F.C.IL.S.A)) y el Fondo ST Retorno Total (Southern Trust
S.G.F.C.1.S.A); y la reclasificacion del Fondo Toronto Trust Multimercado (BACS
Administradora de Activos S.A.S.G.F.C.), ahora Renta Variable.

» EIl patrimonio de los Fondos PyMEs alcanzo los $12.592 millones (+0,3% mensual)
constituyendo el 4,0% del total de la Industria. Dicho aumento patrimonial fue impulsado
fundamentalmente por la valorizacion positiva de los activos en cartera registrada en el
mes la cual ascendio a $201 millones (+1,6%). En el afio, el patrimonio de esta clase de
Fondos presentd una suba de $2.777 millones, es decir, un aumento del +28,3%.

 Los Fondos de Renta Variable presentaron un aumento de su patrimonio del +13,2%
finalizando el mes de septiembre con un patrimonio de $9.010 millones. En lo que va del
afio, el patrimonio ascendio en $2.331 millones o en un +34,9%. Los Fondos de Renta
Variable representaron un 2,9% de la Industria de FCI. La cantidad de Fondos de Renta
Variable totaliz6 en 51 Fondos a fines de septiembre tras darse de baja el Fondo AL Renta
Variable 11 (Allaria Ledesma Fondos Administrados S.G.F.C.I.S.A.) y la reclasificacion del
Fondo Toronto Trust Multimercado (BACS Administradora de Activos S.A.S.G.F.C.), ex
Renta Mixta.

* www.cafci.org.ar *
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» Por su parte, los Fondos de Infraestructura presentaron en septiembre un aumento en su
patrimonio de $58 millones o del +0,7% frente al mes anterior, totalizando $8.460
millones. A fines de septiembre, los Fondos de Infraestructura representaban el 2,7% de la
Industria. Con respecto a las cifras registradas a fines de diciembre de 2015, el patrimonio
de los Fondos de Infraestructura descendio un -23,9%.

» Finalmente, los Fondos Retorno Total tuvieron una participacion en la Industria del 1,0%
durante septiembre. El patrimonio de los Fondos Retorno Total registrd un aumento
mensual del +19,9% totalizando en $3.268 millones. ElI aumento patrimonial puede
explicarse por las suscripciones de cuotapartes registradas en el mes ($465 millones) y la
valorizacion positiva de los activos en cartera ($78 millones). En septiembre, el stock se
mantuvo en 7 Fondos.

* www.cafci.org.ar *
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Patrimonios Bajo Administracion

Mdo. de Dinero
14,0%

Renta Mixta
12,4%

Renta Fija _\
63,0% PyMEs

4,0%

RentaVariable

RetornoTotal 2,3%
1,0%  Infraestructura

2, 7%

Fuente: CAFC

. Patrimonio
Tipo de Fondo
MNeto

Fondos de Renta Fija 5197.239
Fondos de Mercado de Dinero 543.766
Fondos de Renta Mixta 538.901
Fondos PyMes 512.592
Fondos de Renta Variable 59.010
Fondos de Infraestructura 5 B.460
Fondos Retorno Total 53.268

| $313.2%

) Cantidad de
Tipo de Fondo
Fondos

Fondos de Renta Fija 173
Fondos de Mercado de Dinero 30
Fondos de Renta Mixta 75
Fondos PyMes 27
Fondos de Renta Variable 51
Fondos de Infraestructura 14
Fondos Retorno Total 7

377

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

e www.cafcl.org.ar *
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2015 “
Clasificacia
mmmmmmm-m-m Variacién 2016
Fondos de Renta Fija ““I““I

Fondos de Mercado de Dinero 31 31 31 31 31 31 31 30 30 30 IIIIIIIIII -1
Fondos de Renta Mixta 64 63 68 69 71 72 72 73 74 75 II“IIII“ 11
Fondos PyMEs 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 IIIIIIIIII 0
Fondos de Infraestructura 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 IIIIIIIIII 0
Fondos de Renta Variable 50 50 50 50 50 50 50 50 51 51 II 1
Fondos Retorno Total 8 8 8 8 B 8 B 8 7 7 IIIIIIII -1

Cantidad Total de FCI

En septiembre se registro el alta de los Fondos: “AL Renta Mixta II” (Renta Mixta), “ST Retorno Total” (Renta Mixta),
“Gainvest Crecimiento II” (Renta Fija) y “Gainvest Crecimiento IlI” (Renta Fija), “Pionero Ahorro Délares” (Renta Fija), “ST
Global” (Renta Fija). Se registro la baja del Fondo “AL Renta Variable II” (Renta Variable).
Se reclasifico el Fondo “Toronto Trust Multimercado” (Renta Variable, ex Renta Mixta).

La informaciodn sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

* www.cafci.org.ar *
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Evolucion del Patrimonio de los FCI

$ 350.000
$ 300.000
§ »250000 En los Gltimos 12 meses, la Industria de FCI
g 3200000 presentd una suba en su patrimonio del
§ s10oe +70,8%, ascendiendo desde los $183.425
E 3:00'000 millones hasta los $313.236 millones, a
w 50.000 o
o septiembre de 2016.
23398383 :§3%3::1¢E§ @
# ¢ 2 ® g & g ® g == = & &
Fuente: CAFCH
Evolucion del Patrimonio de los FCI
$350.000 5313236
§ 300.000 8 1
. Desde el minimo alcanzado en Oct '08, el
250.000 a o 2
g 5 200000 Patrimonio de los FCI aumenté un
TR 0
g $150.000 26?3,8 0. -
§ <100000 En lo que va del afo, la Industria de FCI
£ 0 z . .
5 ss0000 | (o registré un aumento patrimonial del
SO 0 0 ®m O®m O O 9~ A ™o~ Mmoo = [%+] +47’5%'
(=] (=] (=] (=] — — — — — — — — — 3 ﬂ ﬂ — E
¢ 3 £33 ¢33 L33
Fuente: CAFCH

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

e www.cafcl.org.ar *
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Clasificacion

2005 | 0000000 e 0000000000000
__Dic | Ene [ Feb [ Mar | Abr ] May [ Jun [ Jul [ Ago [ Sep | Oct | Nov [ Dic [ Variacién2016

Fondos de Renta Fija $110.812 $113.258 $124.665 $117.754 $122.236 $133.282 $145.780 $167.161 $ 186.523 $197.239 “““““ $ 86.427
Fondos de Mercado de Dinero $51.650 $44.507 $39.501 $37.354 $37.849 $33.523 $35.370 $48.156 $40.766 $43.766 I""“I“ -$7.883
Fondos de Renta Mixta $18.767 $19.250 $21.027 $21.120 $21.609 $27.883 $33.608 $34.602 $39.801 $38.901 “““"II $20.133
Fondos PyMEs $9.815  $9.104 $9.716 $12.169 $12.188 $12.434 $12.815 $12.320 $12.551 $12.592 I"I“"II $2.777
Fondos de Renta Variable $6.679 $6.735 $7.810 $7.095 $7.071 $6.830 $7.678 $8.041 $7.962  $9.010 “I"“I“ $2.331
Fondos de Infraestructura $11.112 $10.400 $10.770 $9.473 $9.268 $9.469 $9.878 $8997 $8.403  $8.460 “ I"“I“ -$2.652
Fondos Retorno Total $358 $3.388 $3591 $3404 $2998 $2814 $3.082 $2985 $2.724  $3.268 I“II“III -$318

Evolucidén del Patrimonio

$212.421 | $ 206.640 | $ 217.081 | $ 208.368 | $ 213.219 |$ 226.237 (5 248.212|$ 282.261 |5 298.731| $313.236
Neto por Clase de FCI

$ 100.815

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

* www.cafci.org.ar *
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Evolucidn del Patrimonio de los

Fondos de Renta Fija

{en millones de pesos) $197.239

$72.240

>
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Fuente: CAFCI

Evolucién del Patrimonio de los

Fondos de Renta Mixta

(en millones de pesos) $ 38.901

$ 10736
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Fuente: CAFC!

Evolucidon del Patrimonio de los

Fondos de Mercado de Dinero
(en millones de pesos)
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Fuente: CAFCI
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La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

e www.cafcl.org.ar *
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Evolucion Patrimonial por Clase de FCI
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Evolucion del Patrimonio de los

Fondos Retorno Total
(en millones de pesos)
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$3.268
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Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

e www.cafcl.org.ar *
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CAFCI Andlisis de Variaciones de la Industria de FCI.
Montos en Millones de Pesos

Fondos Comunes de Inversion

Variacion Patrimonial Variacion Patrimonial
1) Ago '16 vs Sep '16 S Dic '15 vs Sep '16
51'0.?15 $8Er.42?
+3,7%

+78,0%

_ﬁtB f '
-15,3% .
el i

$2.331 -52.652  g313
+28,3%
+34,9% -23,9% g g9

T 2 2
540 ¢1049  $58  gs43

+0.3%  11329%  +0,7%  419.9%

8 2
Renta Mdo.de Renta PyMEs Renta Infraes- Retorno Renta Mdo.de Renta PyMEs Renta Infraes- Retorno
Fija Dinero  Mixta Variahle tructura  Total Fija Dinero  Mixta Variable tructura Total
Ago'l6 mSep'16 O Dic'15 mSep'l6
Fuente: CAFCH Fuente: CAFLI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

e www.cafcl.org.ar *
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CAFCI Analisis de Variaciones de la Industria de FCI.
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Montos en Millones de Pesos

Analisis de Variaciones de la Industria - Septiembre 2016 vs Agosto 2016 (Montos en Millones de Pesos)

Clasificacion

Patrimenio
Septiembre
201e

Patrimonio
Agosto
2016

Absoluta | Porcentual

Var. por Suscripciones y

Rescates

Absoluta

Var. por Rendimiento

e

Fondos de Mercado de Dinero

$43.766

Fondos de Renta Variable

$12.592

Fondos de Infraestructura

Fondos Retorno Total

Total general %313.236

Fuente: CAFCI

$8.460

$3.268

5197.239

$38.901

59.010

_ 5186.523
$40.766

~ $39.801
$12.551
_ 57.962
$8.403

$2.724

5 208,731

_5m

-2,3%
$1.049

13,2%

5543 19,9%

% 14.505

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

* www.cafci.org.ar *
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Montos en Millones de Pesos

Analisis de Variaciones de la Industria - Septiembre 2016 vs Diciembre 2015 (Montos en Millones de Pesos)

Clasificacion

Fondos de Renta Fija

Patrimonio

Septiembre
2016

Fondos de Mercado de Dinero

Fondos de Renta Mixta

Fondos PyMes

Fondos de Renta Variable

Fondos de Infraestructura

Fondos Retorno Total

Total general $313.236

Fuente: CAFCI

$43.766

$12.592

$8.460

53.268

$197.239

538.901

$9.010

Patrimonio
Diciembre
2015

5110.812
451.650
518.767
49,815
$6.679
411.112

5$3.586

$212.421

Absoluta

$86.427

$20.133

$2.331

-$318

% 100.815

Porcentual

107,3%

e

34,9%

-8,9%

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

* www.cafci.org.ar *

Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento

Rescates

555.398 SR
-$13.780 -26,7% $5.897
514.087 ERRE 3 6.046
$1.107 11,3% $1.670
5267 fided $2.065
-54.386 -39,5% $1.735
-51.086 -30,3% 5767

$31.028

 28,0%
11,4%

21,4%



CAFCI ' Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Camara Argentina de

ST Septiembre 2016 vs. Agosto 2016

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y L.
Var. por Rendimiento
Fondos de Renta Fija Septiembre Rescates
Menar o Igual a 0.5 Afio 2 94.484 £ 89,757 2,620 2,9% 42,106 2,3%

Menor o lgual a 1 Afio 550.111 51.949 4,1% 51.028 2,2%
Mayor a 1y Menor Igual 3 Afios 535.261 51.380 4,2% 5708 2,1%
Mayor a 3 Afios 517.383 ! i 3,0% 5426 2,6%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento
Fondos de Mercado de Dinero | Septiembre Agosto Rescates

Dindmicos % 30.676 $27.175 ; $3.022 11,1% $478 1,8%
Clasicos 513.091

Total general % 43.766

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento
Fondos de Renta Mixta Septiembre Rescates

Argentina 525.364 -51.481 -5,6% 5625 2,4%
Global 410.372 4136 1,4% 4324 3,3%

Latinoamerica 53.164 -16,3% 595 2,6%

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

* www.cafci.org.ar *
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Cémara Argentina de

T Septiembre 2016 vs. Agosto 2016

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos PyMEs Septiembre Agosto Rescates

Var. per Rendimiento

PyMes $12.592 3 -$161 -1,28% $201 1,6%

Patrimonio Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Variable Septiembre Rescates

Var. por Rendimiento

Argentina 5271 3,6% 9,9%
- : S E— S— - s -
LSipeamenta AL 54 214 53 2.7
- = s B R B
EEUU -50,02 -1,1% 50,2 8,5%

Total general 50,010 .96 : 3,2% 0,6%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento
Fondos Infraestructura Septiembre Agosto Rescates

Infraestructura 5 8.460 ! -5189 -2,3% 5247 2,9%

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCI Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Cémara Argentina de

T Septiembre 2016 vs. Agosto 2016

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos Retorno Total Septiembre Agosto Rescates

$2.488 4447 22,5% $57 2,9%
$779 $18
268

2,4% 522 2,9%

Var. por Rendimiento

Argentina

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCI Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Camara Argentina de

e Septiembre 2016 vs. Diciembre 2015

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y Var. por Rendimiento
Fondos de Renta Fija Septiembre | Diciembre Rescates :

$94.484 $ 34.302 74,2% $13.962 30,2%
Menor o lgual a 1 Afio 550.111 517.548 69,1% 57.165 28,2%
Mayor a 1y Menor Igual 3 Afios $35.261 53.29% 12,9% 56.359 24,8%
Mayor a 3 Afios $17.383 $252 43,542 26,1%

Total general $197.230 $110.812 AL L5, 521.028 28,0%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Fondos de Mercado de Dinero | Septiembre Diciembre Rescates

2016 Absoluta Porcentual Absoluta
Dinamicos 530.676 -59.849 -27,2% 54.269 11,3%
Clasicos 513.091 -53.931 -25,5% 51.627 10,6%

Total general 4 43.766 -26,7% % 5.807 11,4%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Mixta Septiembre | Diciembre Rescates

2016 Absoluta Porcentual Absoluta
Argentina $ 25.364 $9.975 85,1% $ 3.668 31,3%
Global 510.372 51.754 26,3% S 1.938 29,0%
Latinoamerica 53.164 52.358 544,4% 120,3%

Total general 4 28.001 5 18.767 20.13: 107,3% L 75, 1% 32,2%

Menor o lgual a 0.5 Afio

Var. por Rendimiento

Var. por Rendimiento

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCI ' Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Cémara Argentina de

T Septiembre 2016 vs. Diciembre 2015

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Fondos PyMEs Septiembre Diciembre Rescates

PyMes 512.592 h 51.107 11,3% 51.670 17,0%

Total general $12.502 81" 28.3% 51.6?0

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Fondos de Renta Variable Septiembre | Diciembre Rescates

5238 3,8% 51.928 30,6%

Var. por Rendimiento

Var. por Rendimiento

Argentina 5 8.463 !

43 1,9% 451 30,4%

Global 5220
Latinoamerica 5187 524 20,7% 548 41,0%
Brasil $138 41 1,2% 438 38,7%

EEUU -11,7% 41 43,2%
65

Total general $9.010 K 2.3 : 8 4,0%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento
Fondos Infraestructura Septiembre Diciembre Rescates

Infraestructura 58.460 . -54.386 -39,5% 51.735 15,6%

Total general 11 pE -30,5% $1.735 15,6%

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCI' Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

oo Septiembre 2016 vs. Diciembre 2015

Patrimonio | Patrimonio
Fondos Retorno Total Septiembre Diciembre

Var. por Suscripciones y

Var. R dimi t
Rescates ar. por Rendimiento

4788 -29,1% $573 21,2%
-$298

2016
Argentina S 2.488

Latinoamerica

Total general 5 3.268

-33,7% 5194 22,0%
T

En septiembre, los Fondos de Renta Variable fueron los que presentaron el mayor rendimiento mensual
(+9,6%); con respecto a diciembre de 2015, los Fondos de Renta Mixta fueron los que presentaron el mayor
rendimiento (+32,2%); en respuesta a la revalorizacion de los activos en cartera.

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

* www.cafci.org.ar *



CAFCI Evolucion de las Suscripciones Netas de Rescates por

Cémara Argentina de

Fondos Comunes de Inversion C | aS e d e F C I

Clasifi Acumulado 2016 Acumulado
2015 mmmm-mmmmmm 2016

Renta Fija $18.576 842 $5.713  -$7.378 $2.165 $7.841 $7.877  $18.047 $15.526  $6.448 $55.298
Mercado de Dinero $10.088 $7.750  -$5.543  -$2.745 -$107 -$5.024 $1171  $12125  -$8.140 $2.353 -$13.780
Renta Mixta $3.639 5268 $32 $ 668 $295 $5.867 $4.537 $373 $4527  -$1.944 $ 14.087
Fondos PyMEs $3.115 -5571 5361 52231 -5176 -518 5141 -5700 -51 -5161 $1.107
Renta Variable S 651 -529 827 -5 82 -$113 -528 -5 83 $141 $148 $285 $ 267
Fondos de Infraestructura 51.101 -5630 -$212 -$1.268 -$300 517 51 -$1.042 -5$763 -$189 -$4.386
Retorno Total $1.245 -5342 -5111 -5106 -5435 -5228 $117 -5152 -5292 $465 -5 1.086

Evolucion de las Sucripciones
Netas por Clase de FCI

$13.762 $28.792

Fuente: CAFC!

Los Fondos de Renta Fija fueron los que recibieron el mayor flujo de suscripciones netas en
la Industria de FCI durante el mes de septiembre (56.448 millones). Por su parte, en el mes de septiembre la
Industria de FCl registro suscripciones por 57.256 millones.

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 30 de septiembre de 2016.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCI| Composicién de la Cartera de la Industria de FCI.

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Composicion de la Cartera de la Industria de FCI

Titulos de Deuda 5 246.663 79,3%
Ty Titulos Publicos $199.707 64,2%
Composicion de la Cartera cna S 154135 49 6%
de la Industria de FClI Deuda Nacional $22.948  7.4%
Operaciones Deuda Provincial $20.341 6,5%
a;:':;” Deuda Extranjera $1.589  05%
Disponibilidades Deuda Municipal S 694 0,2%
4,9% Obligaciones Negociables 5 36.484 11,7%
Titulos de Deuda vehiculos Cheques Pago Diferido S 7.607 2,4%
73,3% de Inversién Bonos Corporativos 51.677 0,5%
Colectiva Valores de Corto Plazo $1.080 0,3%
4,8% Pagare Bursatil 5108  0,03%
Participacion i g Z
ros Activos y Accionaria

Pasivos 3,5%

o7 D;E:;iﬂ;i‘f Fideicomisos Financieros $10.182 3,3%

-0,1% Fondos Comunes de Inversion 54,618 1.5%
510.862 :

Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCI| Composicion de la Cartera de la Industria de FCI.

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Composicién de los Titulos de Deuda Composicion de los Titulos Publicos
segun el emisor de la deuda
Bonos Valores de Corto Deuda Nacional  Deuda

Corporativos Plazo 11,5% Extranjera ~Deuda Municipal
0,4% Deuda Provincial 0,3%

10,2%

Obligaciones
Negociables 0.7%
14,8%

Titulos Plblicos {:heques Pago =
81,0% Diferido
3, 1%

Pagaré Bursatil
0,04%

Fuente: CAFC] Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion
Renta Fija S 194.984 Mercado de Dinero $43.729

Titulos de Deuda 180.953 ’ Operaciones a Plazo
Titulos Publicos S 155.493  79,7% Disponibilidades
BCRA 5124.893 64,1% Titulos de Deuda
Deuda Provincial £14.518 74% Titulos Publicos §£5.730 13,1%
Deuda Nacional $ 14.405 7.4% BCRA $5.141 11,8%
Deuda Extranjera $1.091 0,6% Deuda Provincial $505  1,2%
Deuda Municipal S587 0,3% Deuda Nacional S84 0.2%
Obligaciones Negociables $24.161 12.4% Obligaciones Negociables $1.329 3,0%
Bonos Corporativos SB48  0,3% Walores de Corto Plazo S26  0,1%
Walores de Corto Plazo $435 0,2% Vehiculos de Inversion Colectiva
Cheques Pago Diferido $213 0,1% Fideicomisos Financieros $1.337 3,1%
Pagare Bursatil S3 0,002% Otros Activos y Pasivos
Vehiculos de Ir n Colectiva $ 10.459
Fideicomisos Financieros §6.412 3,3%
Fondos Comunes de Inversion $4.047 21%

Operaciones a Plazo

B FICII'IiL:Ii“dBdE!E

Participacion Accionaria

Derivados y Opciones

Otros Activos y Pasivos

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion
Renta Mixta S 38911 PyMEs S 12.570

Trtulos de Deuda 53 9 Titulos de Deuda S 11.057 0%

Titulos Publicos $30.002 771% Cheques Pago Diferida $6.843 544%
BCRA 518.784 48 3% Obligaciones Negociables 51904 15,1%
Deuda Nacional $7.746  199% Titulos Publicos 51.829 146%
Deuda Provincial $2.977  77% BCRA $1.732 13,8%
Deuda Extranjera $431 1,1% Deuda Provincial 582 0,65%
Deuda Municipal 565 0,2% Deuda Macional 515 0,123%

Obligaciones Negociables $4.958 12,7% Valores de Corto Plazo §378  3,0%

Bonos Corporativos 5874 22% Pagaré Bursatil 5104 0,8%

Cheques Pago Diferido $296 0,8% ion Colectiva
Valores de Corto Plazo 5123 0,3% Fideicomisos Financieros 51243 99%

Fondos Comunes de Inversion S 85 0,7%

n Colectiva
Fideicomisos Financieros 5539  14%

Fondas Comunes de Inversion 5195 0,5%

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS

Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion

Renta Variable S 9.011 Infraestructura S 8.460

Titulos de Deuda

Participacion Accionaria

Acciones §8.370 92,9% Obligaciones Negociables $3.826 452%
Recibos de Depdsito Acciones 5204 23% Titulos Publicos 53771 446%
Titulos de Deuda BCRA $1.746  20,6%
Titulos Publicos S157  1,7% Deuda Provincial 51.686 19,9%
BCRA 146 16% Deuda Nacional $310 3,7%
Deuda Nacional 510 0,1% Deuda Municipal 529 03%
Deuda Provincial $1 0,01% Cheques Pago Diferido 5237 28%
Obligaciones Negociables 551 0,6% Valores de Corta Plazo 5117 14%
Cheques Pago Diferido $4 0,04% Pagare Bursatil 51 0,01%
Valores de Corto Plaza $2 0,02% Vehiculos de Inversion Colectiva
Vehiculos de Inversion Colectiva 5158 1 Fideicomisos Financieros 5642  7.6%
Fondos Comunes de Inversion 51574 1,75% Fondos Comunes de Inversion 527 03%
Fideicomisos Financieros $05 0,01% Participacion Accionaria

Disponibilidades

ivos y Pasivos

raciones a Plazo

Derivados y Opciones

Otros Activ

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCI| Composiciéon de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Retorno Total S 3.270

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Titulos de Deuda

Titulos Pablicos $2.724 333%

BCRA $1.693 5138%
Deuda Provincial 5572 175%
Deuda Nacional $378  116%
Deuda Extranjera S 67 21%
Deuda Municipal $13  04%
Obligaciones Megociables 5256  7.8%
Bonos Corporativos 5155  48%
Cheques Pago Diferido 514 04%
Wehiculos de Inversion Colectiva '
Fondos Comunes de Inversion 5106 3,2%
Fideicomisos Financieros 51 0,03%

Disponibilidades

Participacion Accionaria

Otros Activos y Pasivos
La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCI' Composicion de Cartera por Clase de Fondo ()
Fondos de Renta Fija

Fondos Comunes de Inversion

Fondos de Renta Fija Composicion de los Titulos de Deuda
Participacion Derivadosy
Disponibilidades Acc‘;;n;rla D_F:JEJL?;ES Pagz;g:;:atil ) Deuda Extranjera ~Deuda Municipal

Operacicnes a
Plazo
2,3%

0,5% 0,6% 0,3%

Otros Activos y
Pasivaos ‘r

-1,10% ! Deuda Macional, A8
- Titules Pablicos '
Obligaciones 85.9% y BCRA

MNegociables g9 0%,
E Deuda BeALE:

Provincial
8,0%

Wehiculos de
Inversicgn
Colectiva

5.4%

Titulos de Deuda
92 8%

Cheques Pago
Diferido 0,2%
0,1%

Fuente: CAFCI Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCIl Composicién de Cartera por Clase de Fondo (II)

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Fondos de Mercado de Dinero

Disponibilidades
31,7%

Titulos de Deuda
16,2%

QOperacionesa

Plazo
48,6% Vehiculos de

Inversion
Colectiva
3,1%

Otros Activos v
Pasivos
0,5%

Fuente: CAFCH

Fondos de Mercado de Dinero

Composicionde los Titulos de Deuda

Obligaciones
Negociables
18,8%

Deuda
Provincial
7.1%

Titulos Publicos
B80,9%

Deuda
Macional
1,2%

VCP
0,4%

Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —

Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

e www.cafcl.org.ar *
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo (llI)
Fondos de Renta Mixta

Fondos Comunes de Inversion

Fondos de Renta Mixta Composicionde los Titulos de Deuda
Participacidn Disponi- ) o
Accionaria  Vehiculos de bilidades Otros Activos  Obligaciones

y Pasivos Negociables
0,03%

4,7% Inversidn
Colectiva
1,9%

0,4%

Operaciones Titulos Piblicos

aPlazo a7 8%
Titulos de Deuda 0.1%
93,2% Derivad ver

erivados y 0,3% Deuda Municipal

Opciones |

0,3% Cheques Pagh

Diferido
0,2%
Provincial
Corporativos 8 2%
2,4%
Fuente: CAFC! Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —

Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

* www.cafci.org.ar *
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CAFCI

Cémara Argentina de

Fondos PyMEs

Vehiculos de
Inversion
Colectiva

Otros Activas y
Pasivos

Titulos de Deuda
88,0%
Dispanibilidades.

0,2%

Operacicnes a
Plazo
0,01%

Fuente: CAFQ

Composicion de Cartera por Clase de Fondo (V)
7 Fondos PyMEs

Composicion de los Titulos de Deuda

Obligacione
Negociables
17,2%

Cheques Pago Titulos
Diferido Publicos
61,9%

Deuda
Deuda

incial Nacicnal
Pagare Bursatil Frovincia 0,14%

0,8% 0.7%

Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

e www.cafcl.org.ar *
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo (V1)
Fondos de Renta Variable

Fondos Comunes de Inversion

Fondos de Renta Variable Composicion de la Participacion
Accionaria

M Participacion Accionaria 95,2%

O Titulos de Deuda 2,4%

W Vehiculos de Inversidn Colectiva 1,8%
M Disponibilidades 1,2%

H Operaciones a Plazo 0,5%

O Derivados y Opciones 0,1% 2 4%

O Otros Activos y Pasivos -1,08% Acciones Redhos de Depdsito Acciones

Fuente: CAFCI
Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

e www.cafcl.org.ar *
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo (1V)
Fondos de Infraestructura

Fondos Comunes de Inversion

Composicionde los Titulos de Deuda
Fondos de Infraestructura

Vehiculos de
Inversign
Colectiva Qtrgs Activos
7,9% ¥ Pasivos
2,2%

Obligaciones Deuda
NegocrlaE}I S Tiulos Publicos F’rlfl\fllrjlii-lr al
48,1% 47,4% 21,2%

Titulos de Ceuda
94, 0%

Accionaria

Deuda Nacional

0,2%
Disponibilidades Cheques Pago

Pagaré Bursatil 3,9% Deuda
oL Diferido 0,01% Municipal
ao% VP 0,4%

Fuente: CAFCH Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

* www.cafci.org.ar *



L R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRDRRRRR
\
CAFCI Composicién de Cartera por Clase de Fondo (VII)
Fondos Retorno Total

Fondos Comunes de Inversion

Fondos Retorno Total Composicion de los Titulos de Deuda

Deuda Municipal
Deuda Extranjera 0,43

Obligaciones
Negociables
8,1%

Vehiculos de
Inversidn

Colectiva
3,3%
Participacion
Accionaria f
0.8% Titulos Publicos Deuda Nacional

12,0%

Titulos de Deuda
56,3%

Disponibi-
lidades Cheques Pago

c ti
1,0% Drpf;;'ms Diferido
g 0,5%
Fuente: CACFI

Fuente: CAFCH

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 30 de septiembre de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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Las informaciones contenidas en el presente documento tienen finalidad meramente estadistica y han sido
elaboradas por la Cdmara sobre la base de datos recibidos de las Asociadas. No deben ser tomadas ni
interpretadas como recomendacién o promocién de ningun tipo de inversién, ni en Fondos Comunes de
Inversidn ni en ningun otro activo, vehiculo o entidad. La Cdmara no se hace responsable por los efectos que
puedan producirse de resultas, por causa o en ocasion, de la utilizacién de esta informacidén que pueda ser
eventualmente hecha por terceros. La informaciéon volcada en el presente informe puede ser reproducida
invocando a la fuente. Los datos relacionados con los patrimonios netos de la Industria son expresados al 30
de septiembre y los relacionados con las carteras son extractados de los datos de carteras informadas a CNV
de acuerdo al Titulo V Capitulo | Seccién Il articulo 25 inciso 4.a) de las Normas. Las sumatorias de los
cuadros pueden incluir diferencias por redondeo.
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