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Industria de Fondos Comunes de Inversión

En mayo, el patrimonio de la Industria de Fondos Comunes de Inversión

Abiertos presentó un ascenso del +1,6% o de $70.591 millones con respecto al

mes anterior. De esta forma, el patrimonio de la Industria alcanzó los $4.539.007

millones. Con respecto a diciembre de 2021, el incremento patrimonial fue del

+27,8% ($988.348 millones).

Variación por suscripciones y flujos netos negativos.

Durante el quinto mes de 2022, la Industria de FCI exhibió flujos netos negativos

por $46.757 millones. En lo que va del año, los flujos netos alcanzan los

$429.511 millones, lo que se tradujo en una variación del patrimonio del +12,1%

con respecto a diciembre.

Variación por Rendimiento.

El patrimonio bajo administración de los FCI presentó un incremento de

$117.348 millones o del +2,6%, producto de la valorización positiva por

rendimiento de los activos que conformaron la cartera de los Fondos. En lo que

va del 2022, la Industria acumula un rendimiento del +15,7%



Industria de Fondos Comunes de Inversión



Industria de Fondos Comunes de Inversión
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Evolución por Clase de FCI en el mes y en el 
año



Industria de Fondos Comunes de Inversión
Evolución Patrimonio Bajo Administración por Clase de FCI



Industria de Fondos Comunes de Inversión
Evolución Flujos Netos por Clase de FCI



Fondos de Renta Fija

En mayo, los Fondos de Renta Fija expusieron

flujos negativos por $9.751 millones, que se

tradujeron en una baja patrimonial del -0,5%

mensual. En el 2022, acumulan flujos netos por

$434.828 millones (un crecimiento del +33,9%

con respecto a diciembre 2021).

Esta clase de Fondos registró un rendimiento

mensual positivo del +2,0% ($38.698 millones)

producto del desempeño de los activos en

cartera. En lo que va del año, el rendimiento

promedio es del +17,2% lo que se puede ver

reflejado en un incremento patrimonial de

$220.098 millones.



Fondos de Renta Fija
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos de Renta Fija
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Fondos Mercado de Dinero 

Los Fondos de Mercado de Dinero, registraron
flujos netos negativos por $42.531 millones en el
mes de mayo, lo que se reflejó en un descenso
patrimonial del -2,2% mensual. Con respecto a
diciembre 2021, los Fondos de Mercado de
Dinero presentaron flujos netos negativos por un
total de $24.405 millones, provocando una baja
patrimonial del -1,4%.

En el quinto mes del año, los Fondos de Mercado
de Dinero mostraron un rendimiento positivo de
un +3,2%. Esta variación se ve reflejada en un
aumento patrimonial de $61.181 millones frente
a abril. Desde principio de año a la fecha, estos
Fondos acumularon un rendimiento promedio del
+14,6% ($247.600 millones).



Fondos Mercado de Dinero
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos Mercado de Dinero
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Fondos de Renta Mixta 

Los Fondos de Renta Mixta registraron flujos netos

positivos por $3.265 millones durante el mes de mayo,

con una variación en el patrimonio del +1,0%. En estos

cinco meses del 2022, estos Fondos acumularon flujos

positivos por $14.014 millones.

Durante mayo, los Fondos de Renta Mixta tuvieron una

suba del +2,3% (o de $7.219 millones) como respuesta a

la valorización positiva por rendimiento de los activos en

cartera. Desde principio de año hasta la fecha, esta clase

de Fondos acumula un rendimiento positivo del +16,5%,

que se traduce en un incremento patrimonial de $44.196

millones.



Fondos de Renta Mixta
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos de Renta Mixta
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Fondos PyMEs 

Durante el quinto mes del año, los Fondos PyMEs

presentaron flujos netos positivos por $643 millones, que se

vieron reflejados en una suba patrimonial del +0,5%

mensual. En lo que va del 2022, esta clase de Fondos

registró flujos netos negativos por un total de $2.220

millones (-1,8%).

En el mes de mayo, los Fondos PyMEs tuvieron un

rendimiento positivo de +2,9% producto de la valorización

positiva de los activos en cartera. Esta variación se vio

reflejada en un ascenso patrimonial de $4.018 millones.

Desde el comienzo del año, el incremento por rendimiento

de esta clase de Fondos alcanzó el +16,6% ($20.512

millones).



Fondos PyMEs
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos PyMEs
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Fondos de Infraestructura 

Los Fondos de Infraestructura expusieron en mayo un

descenso patrimonial por $1.243 millones (-1,5%

mensual) producto de las flujos negativos registrados.

Desde el comienzo del 2022, esta clase de Fondos registró

flujos negativos por $2.338 millones, lo que representó

un descenso del -3,0% en su patrimonio.

En el quinto mes del año, los Fondos de Infraestructura

registraron un rendimiento mensual del +2,4% reflejado

en una suba patrimonial de $2.073 millones. Esta clase de

Fondos acumuló, en lo que va del año, un rendimiento

positivo del +14,4% ($11.119millones).



Fondos de Infraestructura
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos de Infraestructura
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Fondos Retorno Total 

En mayo, los Fondos Retorno Total registraron flujos

netos positivos por $3.303 millones, que generaron

un ascenso patrimonial del +5,0%. Desde principios

del 2022 hasta la fecha, los flujos en esta clase de

Fondos totalizaron en $6.245 millones, generando un

aumento patrimonial del +11,4%.

El patrimonio de los Fondos Retorno Total exhibió en

abril una variación del +2,2% como resultado de la

valorización positiva de los activos en cartera ($1.464

millones). En lo que va del año, los Fondos Retorno

Total acumularon una variación por rendimiento

positivo del +17,4% ($9.586 millones).



Fondos Retorno Total
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos Retorno Total
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Fondos de Renta Variable 

En mayo, el patrimonio de los Fondos de Renta

Variable disminuyó en $467 millones (-0,8%

mensual), producto de las flujos netos positivos

registrados. En estos quinto meses del año, esta

clase de Fondos acumula flujos netos positivos

por un total de $9.004 millones (+17,9%).

Los Fondos de Renta Variable finalizaron el mes

con un rendimiento positivo del +4,7% ($2.678

millones). En lo que va del 2022, esta clase de

Fondos viene acumulando un rendimiento

positivo del +11,3% es decir, una incremento en

el patrimonio de $5.661 millones.



Fondos de Renta Variable
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos de Renta Variable
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos 



Fondos de Renta Variable Argentina
Evolución del Rendimiento de los Fondos vs Índices



Fondos ASG

Los Fondos Sustentables registraron un patrimonio

por $410 millones en mayo. Durante este mes, los

Fondos Sustentables presentaron flujos netos

positivos por $25 millones. En el año acumulan

suscripciones netas por $43 millones.

En mayo, los Fondos Sustentables presentaron un

incremento como respuesta a la valorización positiva

por rendimiento de los activos en cartera del +4,3%

($15,74 millones).



Fondos ASG
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos ASG
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



El patrimonio de la Industria de FCIs Abiertos estuvo compuesto

fundamentalmente por Títulos de Deuda (50,1% del total del

patrimonio administrado), los cuales fueron conformados en su

mayoría por inversiones en Títulos Públicos (36,2%),

Obligaciones Negociables (7,2%) y Bonos Corporativos (4,0%), y

en segundo lugar por Disponibilidades (23,0% del total de

patrimonio administrado). Los Fondos mantuvieron un 22,1%

del patrimonio en Operaciones a Plazo.

Finalmente, destinaron el 2,2% de su patrimonio a la inversión

en Vehículos de Inversión Colectiva -dentro de los cuales se

encuentran Fondos Comunes de Inversión (1,38%) y

Fideicomisos Financieros (0,8%). Y en Acciones el 1,8% del

patrimonio.

Industria de Fondos Comunes de Inversión 
Composición de la Cartera
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Composición de la Cartera



Industria de Fondos Comunes de Inversión 
Principales Tenencias de Activos



Industria de Fondos Comunes de Inversión 
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Industria de Fondos Comunes de Inversión 
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Fija

El patrimonio de los Fondos de Renta Fija estuvo compuesto

fundamentalmente por Títulos de Deuda (91,7%) del total

del patrimonio administrado), los cuales fueron

conformados en su mayoría por inversiones en Títulos

Públicos (72,1%) y Obligaciones Negociables (9,9%).

Los Fondos de Renta Fija invirtieron el 3,6% en Vehículos de

Inversión Colectiva, dentro de los cuales se encuentran

Fondos Comunes de Inversión (2,4%) y Fideicomisos

Financieros (1,1%). Destinaron el 3,2% en inversiones en

Operaciones a Plazo.

Finalmente el 2,0% fue destinado a Disponibilidades.



Fondos de Renta Fija
Composición de la Cartera



Fondos de Renta Fija
Principales Tenencias de Activos



Fondos de Renta Fija
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Fija
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos Mercado de Dinero

Los Fondos de Mercado de Dinero administraron un

patrimonio compuesto por Disponibilidades el 49,8% y por

Operaciones a Plazo el 47,1% del patrimonio.

Dada la composición de su cartera, se los considera como

los productos de menor horizonte y menor volatilidad. Este

tipo de Fondos son atractivos para aquellas personas que

busquen un manejo eficiente de los excedentes de liquidez

o para quienes necesiten disponer del dinero en el corto

plazo.



Fondos Mercado de Dinero
Composición de la Cartera



Fondos Mercado de Dinero
Principales Tenencias de Activos



Fondos Mercado de Dinero
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos Mercado de Dinero
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Mixta

La cartera de los Fondos de Renta Mixta estuvo

conformada principalmente por Títulos de Deuda, los

cuales integraron el 87,2% de la cartera. En segundo

lugar, invirtieron en Acciones el 5,1%.

Le siguieron los Vehículos de Inversión Colectiva y las

Disponibilidades, con el 4,8% y el 2,2% del patrimonio

respectivamente. En Operaciones a Plazo se invirtió el

0,3% del patrimonio.



Fondos de Renta Mixta
Composición de la Cartera



Fondos de Renta Mixta
Principales Tenencias de Activos



Fondos de Renta Mixta
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Mixta
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos PyMEs

La cartera de los Fondos PyMEs estuvo conformada

principalmente por Títulos de Deuda, los cuales

integraron el 90,4% de las carteras de inversión.

En segundo lugar, invirtieron en Vehículos de Inversión

Colectiva el 7,9% y, en menor proporción las Operaciones

a Plazo con el 0,9% del patrimonio neto total.



Fondos PyMEs
Composición de la Cartera



Fondos PyMEs
Principales Tenencias de Activos



Fondos PyMEs
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos PyMEs
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Infraestructura

La cartera de los Fondos de Infraestructura estuvo

conformada principalmente por Títulos de Deuda (89,3%

del total del patrimonio administrado), los cuales fueron

conformados en su mayoría por inversiones en

Obligaciones Negociables (61,9%) y Títulos Públicos

(24,8%).

Le siguieron los Vehículos de Inversión Colectiva y las

Disponibilidades, con el 5,5 % y el 2,7% del patrimonio

respectivamente.



Fondos de Infraestructura
Composición de la Cartera



Fondos de Infraestructura
Principales Tenencias de Activos



Fondos de Infraestructura
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Infraestructura
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos Retorno Total

La cartera de los Fondos Retorno Total estuvo

conformada principalmente por Títulos de Deuda,

acumulando una inversión que representó el 93,7% del

patrimonio administrado.

En segundo lugar, invirtieron en Disponibilidades el 4,0%

de su patrimonio. El 2,0% de su patrimonio, fue

destinado a Vehículos de Inversión Colectiva.

Le siguieron las Acciones con el 1,0% del patrimonio neto

respectivamente.
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Composición de la Cartera
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Principales Tenencias de Activos



Fondos Retorno Total
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos Retorno Total
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Variable

La cartera de los Fondos de Renta Variable estuvo

conformada principalmente por Acciones, que integraron

el 93,2% de las carteras de inversión.

En segundo lugar, destinaron el 5,0% de su patrimonio a

Títulos de Deuda.

En menor proporción, le siguieron los Vehículos de

Inversión Colectiva y las Disponibilidades, con el 1,6% y

el 1,1% de su patrimonio respectivamente.



Fondos de Renta Variable
Composición de la Cartera



Fondos de Renta Variable
Principales Tenencias de Activos



Fondos de Renta Variable
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Variable
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos ASG

La cartera de los Fondos ASG estuvo conformada

principalmente por Títulos de Deuda, los cuales

integraron el 96,3% de la cartera. En segundo lugar,

invirtieron en Vehículos de Inversión Colectiva el 3,2%.

Le siguieron las Disponibilidades con el 0,6% del

patrimonio.



Fondos ASG
Composición de la Cartera



Fondos de ASG
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos ASG
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Industria de FCIs Abiertos
Cuotapartistas

El presente informe está realizado en base a la información

que suministran las Sociedades Gerentes. Adicionalmente,

cabe mencionar que a diciembre de 2021 la Comisión

Nacional de Valores reportó que la cantidad de cuentas de

Cuotapartistas a través de Agentes de Colocación y

Distribución Integral (ACDIs) fue de 5.301.159 cuentas.

En mayo del 2022, el patrimonio de la Industria de FCIs

Abiertos en manos de Personas Humanas fue de $287.053

millones. Durante 2022, el patrimonio aumentó un +51,7%

(o en $97.804 millones). En cuanto a la cantidad de cuentas

de Personas Humanas invirtiendo en Fondos, la misma fue de

600.159 a fines de mayo, registrando un ascenso de 226.600

nuevas cuentas respecto a diciembre del 2021.

Las inversiones de Personas Jurídicas en la Industria de FCIs

Abiertos totalizaron en $4.252.022 millones, dato que

muestra un aumento del +26,5% frente a diciembre de 2021.

En mayo, se registraron 126.982 cuentas de Personas

Jurídicas invirtiendo en Fondos, lo que significa la apertura

de 65.267.

Aclaración: Puede haber duplicaciones entre diferentes 
categorías.

77



Industria de FCIs Abiertos 
Evolución de las Inversiones de los Cuotapartistas
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La CNV reportó que la cantidad de cuentas de 
Cuotapartistas a través de ACDIs fue de 4.753.328. Los 
datos de las cuentas es la proporcionada en septiembre 

de 2021.
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Evolución de las Inversiones de los Cuotapartistas
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Industria de FCIs Abiertos
Participación sobre el Patrimonio por Clase  
Cuotapartista
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Alcances del Contenido

Las informaciones contenidas en el presente documento tienen finalidad
meramente estadística y han sido elaboradas por la Cámara sobre la base
de datos recibidos de las Asociadas. No deben ser tomadas ni interpretadas
como recomendación o promoción de ningún tipo de inversión, ni en
Fondos Comunes de Inversión ni en ningún otro activo, vehículo o entidad.
La Cámara no se hace responsable por los efectos que puedan producirse
de resultas, por causa o en ocasión, de la utilización de esta información
que pueda ser eventualmente hecha por terceros. La información volcada
en el presente informe puede ser reproducida invocando a la fuente. Los
datos relacionados con los patrimonios netos de la Industria son
expresados al 31 de Mayo y los relacionados con las carteras son
extractados de los datos de carteras informadas a CNV de acuerdo al Título
V Capítulo I Sección III artículo 25 inciso 4.a) de las Normas. Las sumatorias
de los cuadros pueden incluir diferencias por redondeo.


