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Industria de Fondos Comunes de Inversión

En abril, el patrimonio de la Industria de Fondos Comunes de Inversión

Abiertos presentó un ascenso del +9,8% o de $818.685 millones con

respecto al mes anterior. De esta forma, el patrimonio de la Industria

alcanzó los $9.188.621 millones. Con respecto a diciembre de 2022, el

incremento patrimonial fue del +34,6% ($2.365.094 millones).

Variación por suscripciones y rescates.

Durante el mes de abril, la Industria de FCI exhibió flujos netos positivos

por 309.870 millones. En el año, los flujos netos positivos alcanzan los

$671.073 millones, lo que se tradujo en una variación del patrimonio del

+9,8% con respecto a diciembre 2022.

Variación por Rendimiento.

El patrimonio bajo administración de los FCI presentó un incremento de

$508.815 millones o del +6,1%, producto de la valorización positiva por

rendimiento de los activos que conformaron la cartera de los Fondos. En

lo que va del 2023, la Industria acumula un rendimiento del +24,8%

($1.694.022 millones).
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Evolución por Clase de FCI en el mes y en el 
año



Industria de Fondos Comunes de Inversión
Evolución Patrimonio Bajo Administración por Clase de FCI



Industria de Fondos Comunes de Inversión
Evolución Flujos Netos por Clase de FCI



Fondos Mercado de Dinero 

Los Fondos de Mercado de Dinero, registraron flujos

netos positivos por $253.866 millones en el mes de abril,

lo que se reflejó en un aumento patrimonial del +5,7%

mensual. Con respecto a diciembre 2022, los Fondos de

Mercado de Dinero presentaron flujos netos positivos

por un total de $476.917 millones, provocando un

ascenso patrimonial del +13,2%.

En el cuarto mes del año, los Fondos de Mercado de

Dinero mostraron un rendimiento positivo de un +5,1%.

Esta variación se ve reflejada en un aumento patrimonial

de $226.342 millones frente a marzo. Desde principio de

año a la fecha, estos Fondos acumularon un rendimiento

promedio del +22,9% ($829.558 millones).



Fondos Mercado de Dinero
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos Mercado de Dinero
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Fondos de Renta Fija

En abril, los Fondos de Renta Fija expusieron flujos netos

negativos por $19.210 millones, que se tradujeron en

una baja patrimonial del 0,7% mensual. En el año,

acumulan flujos netos por $122.321 millones (un

crecimiento del +5,6% con respecto a diciembre 2022).

Esta clase de Fondos registró un rendimiento mensual

positivo del +6,7% ($178.558 millones) producto del

desempeño de los activos en cartera. En el año, el

rendimiento promedio es del +26,1% lo que se puede ver

reflejado en un incremento patrimonial de $569.872

millones.



Fondos de Renta Fija
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos de Renta Fija
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Fondos de Renta Mixta 

Los Fondos de Renta Mixta registraron flujos netos

negativos por $1.811 millones durante el mes de abril,

con una variación negativa en el patrimonio del - 0,3%.

En estos cuatro meses de 2023, estos Fondos

acumularon flujos positivos por $6.715 millones.

Durante abril, los Fondos de Renta Mixta tuvieron una

suba del +7,3% (o de $39.667 millones) como respuesta

a la valorización por rendimiento de los activos en

cartera. Desde principio de año hasta la fecha, esta clase

de Fondos acumula un rendimiento positivo del +28,3%,

que se traduce en un incremento patrimonial de

$127.016 millones.



Fondos de Renta Mixta
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos de Renta Mixta
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Fondos PyMEs 

Durante el cuarto mes del año, los Fondos PyMEs presentaron flujos

netos positivos por $2.126 millones, que se vieron reflejados en una

suba patrimonial del 0,9% mensual. En el 2023, esta clase de Fondos

registró flujos netos positivos por un total de $7.497 millones

(+3,8%).

En el mes de abril, el patrimonio de los Fondos PyMEs creció un

+5,4% producto de la revalorización de los activos en cartera. Esta

variación se vio reflejada en un ascenso patrimonial de $13.135

millones. Desde el comienzo del año, el incremento por rendimiento

de esta clase de Fondos alcanzó el +23,4% ($46.683 millones).



Fondos PyMEs
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos PyMEs
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Fondos de Infraestructura 

Los Fondos de Infraestructura expusieron en abril una

variación en su patrimonio por $19.387 millones (+10%

mensual) producto de las flujos registrados. Desde el

comienzo del 2023, esta clase de Fondos registró flujos

positivos por $38.081 millones, lo que representó un

ascenso del +25,6% en su patrimonio.

En el mes de abril, los Fondos de Infraestructura

registraron un rendimiento mensual del +7,1% reflejado

en una suba patrimonial de $13.794 millones. Esta clase

de Fondos acumuló en el año, un rendimiento positivo del

+28% ($41.672 millones).



Fondos de Infraestructura
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos de Infraestructura
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Fondos de Renta Variable 

En abril, el patrimonio de los Fondos de Renta

Variable tuvo flujos positivos por $6.819

millones (+4,7% mensual). En el año, esta clase

de Fondos acumula flujos netos positivos por

un total de $10.131 millones (+8,1%).

Los Fondos de Renta Variable finalizaron el

mes con un rendimiento positivo del 20,6%

($29.941 millones). Durante el 2023, esta clase

de Fondos viene acumulando un rendimiento

positivo del +42,6%, es decir, un incremento en

el patrimonio de $53.135 millones.



Fondos de Renta Variable
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos de Renta Variable
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos 



Fondos de Renta Variable Argentina
Evolución del Rendimiento de los Fondos vs Índices



Fondos Retorno Total 

En abril, los Fondos Retorno Total registraron flujos

netos positivos por $7.302 millones, que generaron

una variación patrimonial del +6,8%. Desde

principios del 2023 hasta la fecha, los flujos en esta

clase de Fondos totalizaron en $7.577 millones,

generando una suba patrimonial del 8,3%.

El patrimonio de los Fondos Retorno Total exhibió en

abril una variación del +6% como resultado de la

valorización positiva de los activos en cartera ($6.438

millones). En el año, los Fondos Retorno Total

acumularon una variación por rendimiento positivo

del +25,7% ($23.458 millones).



Fondos Retorno Total
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos Retorno Total
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Fondos Títulos del Tesoro

Los Fondos Títulos del Tesoro registraron un

patrimonio por $17.785 millones en el mes de abril.

Durante este mes, estos Fondos presentaron flujos

netos positivos por $2.970 millones. En lo que va del

año acumularon suscripciones netas por $1.364

millones.

En abril, presentaron un incremento como respuesta

a la valorización positiva por rendimiento de los

activos en cartera del +5,7% ($798 millones).



Fondos Títulos del Tesoro
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos ASG/Sustentables

Los Fondos Sustentables registraron un patrimonio

por $2.391 millones en el mes de abril. Durante este

mes, los Fondos Sustentables presentaron flujos

netos positivos por $1 millon. En el año acumulan

suscripciones netas por $469 millones.

En abril, los Fondos Sustentables presentaron un

incremento como respuesta a la valorización positiva

por rendimiento de los activos en cartera del +6,4%

($143 millones).



Fondos ASG/Sustentables
Variaciones por Flujos Netos y por Rendimiento



Fondos ASG/Sustentables
Evolución del Patrimonio y Flujos Netos



Industria de Fondos Comunes de Inversión 

El patrimonio de la Industria de FCIs Abiertos estuvo compuesto

fundamentalmente por Títulos de Deuda (38,4% del total del

patrimonio administrado), los cuales fueron conformados en su

mayoría por inversiones en Títulos Públicos (21,4%), Obligaciones

Negociables (11,3%) y Bonos Corporativos (2,5%); y en segundo lugar

por Disponibilidades (34,7% del total de patrimonio administrado).

Los Fondos mantuvieron un 20,3% del patrimonio en Operaciones a

Plazo.

Finalmente, destinaron el 2,7% a Participación Accionaria, el 2,4% y

1,5% de su patrimonio a la inversión en Vehículos de Inversión

Colectiva, y Otros Activos y Pasivos respectivamente.



Industria de Fondos Comunes de Inversión 
Composición de la Cartera



Industria de Fondos Comunes de Inversión 
Principales Tenencias de Activos



Industria de Fondos Comunes de Inversión 
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos
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Industria de Fondos Comunes de Inversión 
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos Mercado de Dinero

Los Fondos de Mercado de Dinero administraron un patrimonio

compuesto por Disponibilidades al 61,6% y por Operaciones a Plazo

con el 34,8% del patrimonio.

Dada la composición de su cartera, se los considera como los

productos de menor horizonte y menor volatilidad. Este tipo de

Fondos son atractivos para aquellas personas que busquen un manejo

eficiente de los excedentes de liquidez o para quienes necesiten

disponer del dinero en el corto plazo.



Fondos Mercado de Dinero
Composición de la Cartera



Fondos Mercado de Dinero
Principales Tenencias de Activos



Fondos Mercado de Dinero
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos Mercado de Dinero
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos Mercado de Dinero
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Fija

El patrimonio de los Fondos de Renta Fija estuvo compuesto

fundamentalmente por Títulos de Deuda (86,4%) del total del

patrimonio administrado, los cuales fueron conformados en su

mayoría por inversiones en Títulos Públicos (52,6%) y Obligaciones

Negociables (23%).

Los Fondos de Renta Fija invirtieron el 5,1% en Vehículos de Inversión

Colectiva dentro de los cuales se encuentran Fondos Comunes de

Inversión (3,6%) y Fideicomisos Financieros (1,5%). Finalmente, el

4,5% y 4,1% fue destinado a Operaciones a Plazo y Disponibilidades

respectivamente.



Fondos de Renta Fija
Composición de la Cartera



Fondos de Renta Fija
Principales Tenencias de Activos



Fondos de Renta Fija
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Fija
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Fija
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Mixta

La cartera de los Fondos de Renta Mixta estuvo conformada

principalmente por Títulos de Deuda, los cuales integraron el 81,2%

de la cartera. En segundo lugar, invirtieron en Participación Accionaria

el 8,1%.

Le siguieron Vehículos de Inversión Colectiva en 5,3% y las

Disponibilidades, con el 3,4% del patrimonio respectivamente. En

Operaciones a Plazo se invirtió el 1,6% del patrimonio.



Fondos de Renta Mixta
Composición de la Cartera



Fondos de Renta Mixta
Principales Tenencias de Activos



Fondos de Renta Mixta
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Mixta
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Mixta
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos PyMEs

La cartera de los Fondos PyMEs estuvo conformada principalmente

por Títulos de Deuda, los cuales integraron el 89,3% de las carteras de

inversión.

En segundo lugar, invirtieron en Vehículos de Inversión Colectiva el

6,4% y, en menor proporción las Operaciones a Plazo con el 2,2% del

patrimonio neto total.



Fondos PyMEs
Composición de la Cartera



Fondos PyMEs
Principales Tenencias de Activos



Fondos PyMEs
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos PyMEs
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos PyMEs
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Infraestructura

La cartera de los Fondos de Infraestructura estuvo conformada

principalmente por Títulos de Deuda (89,1% del total del patrimonio

administrado), los cuales fueron conformados en su mayoría por

inversiones en Obligaciones Negociables (55,7%) y Títulos Públicos

(32,3%).

Le siguieron los Vehículos de Inversión Colectiva y las

Disponibilidades, con el 6,1% y el 3,2% del patrimonio

respectivamente.
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Composición de la Cartera
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Principales Tenencias de Activos



Fondos de Infraestructura
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos
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Fondos de Infraestructura
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Variable

La cartera de los Fondos de Renta Variable estuvo conformada

principalmente por Acciones, que integraron el 97,3% de las carteras

de inversión.

En segundo lugar, destinaron el 2,9% de su patrimonio a Vehículos de

Inversión Colectiva.

En menor proporción, le siguieron las Disponibilidades con el 0,8% de

su patrimonio.



Fondos de Renta Variable
Composición de la Cartera



Fondos de Renta Variable
Principales Tenencias de Activos



Fondos de Renta Variable
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos de Renta Variable
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Participación Accionaria $ 1.351 $ 2.090 $ 4.145 $ 6.394 $ 9.258 $ 24.270 $ 22.925 $ 23.695 $ 33.987 $ 46.878 $ 114.731 $ 177.441

Acciones $ 1.062 $ 2.038 $ 4.082 $ 6.380 $ 8.869 $ 22.676 $ 21.722 $ 21.437 $ 32.729 $ 44.791 $ 110.860 $ 169.904

Recibos de Depósito Acciones $ 289 $ 51 $ 63 $ 14 $ 389 $ 1.594 $ 1.203 $ 2.258 $ 1.258 $ 2.087 $ 3.871 $ 7.536

Vehículos de Inversión Colectiva $ 29 $ 33 $ 91 $ 133 $ 194 $ 716 $ 303 $ 471 $ 456 $ 694 $ 1.752 $ 5.260

Fondos Comunes de Inversión $ 29 $ 33 $ 91 $ 133 $ 194 $ 716 $ 303 $ 471 $ 439 $ 670 $ 1.712 $ 5.203

Fideicomisos Financieros $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 40 $ 57

Disponibilidades $ 18 $ 31 $ 41 $ 57 $ 160 $ 308 $ 378 $ 922 $ 226 $ 471 $ 1.823 $ 1.506

Operaciones a Plazo $ 1 $ 8 $ 18 $ 6 $ 46 $ 16 $ 8 $ 7 $ 2 $ 117 $ 283 $ 1.113

Títulos de Deuda $ 18 $ 37 $ 31 $ 144 $ 369 $ 289 $ 219 $ 20 $ 23 $ 2.221 $ 8.349 $ 298

Títulos Públicos $ 17 $ 37 $ 31 $ 10 $ 324 $ 257 $ 178 $ 0 $ 19 $ 1.773 $ 7.179 $ 298

Deuda Nacional $ 14 $ 32 $ 25 $ 8 $ 61 $ 129 $ 178 $ 0 $ 19 $ 1.605 $ 6.006 $ 298

Deuda Provincial $ 3 $ 6 $ 6 $ 3 $ 0 $ 15 $ 0 $ 0 $ 0 $ 167 $ 1.173 $ 0

BCRA $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 263 $ 113 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0

Bonos Corporativos $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 1 $ 0,4

Obligaciones Negociables $ 0 $ 0 $ 0 $ 94 $ 43 $ 31 $ 40 $ 18 $ 1 $ 0 $ 148 $ 0,1

Cheques de Pago Diferido $ 0 $ 0 $ 0 $ 37 $ 1 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 965 $ 0

Pagare Bursatil $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 57 $ 0

Valores de Corto Plazo $ 0 $ 0 $ 0 $ 2 $ 2 $ 1 $ 1 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0

Derivados y Opciones $ 1 $ 0 $ 0 $ 179 $ 1 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 -$ 3 $ 0

Otros Activos y Pasivos -$ 5 -$ 4 -$ 46 -$ 234 -$ 170 -$ 144 -$ 146 -$ 206 -$ 185 -$ 236 -$ 2.115 -$ 3.201

Patrimonio Fondos  de Renta Variable $ 1.412 $ 2.195 $ 4.279 $ 6.679 $ 9.859 $ 25.455 $ 23.686 $ 24.909 $ 34.509 $ 50.146 $ 124.821 $ 182.416



Fondos de Renta Variable
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos Retorno Total

La cartera de los Fondos Retorno Total estuvo conformada

principalmente por Títulos de Deuda, acumulando una inversión que

representó el 94,2% del patrimonio administrado.

En segundo lugar, en Disponibilidades el 3,2% de su patrimonio. El

2,9% de su patrimonio, fue destinado a Vehículos de Inversión

Colectiva.



Fondos Retorno Total
Composición de la Cartera



Fondos Retorno Total
Principales Tenencias de Activos



Fondos Retorno Total
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos
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Fondos Retorno Total
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos Títulos del Tesoro

La cartera de los Fondos Títulos del Tesoro estuvo conformada

principalmente por Títulos de Deuda, los cuales integraron el 88,7%

de la cartera. En segundo lugar, invirtieron en Vehículos de Inversión

Colectiva el 8%.

Le siguieron Operaciones a Plazo y Disponibilidades con el 5,6% y

1,2% del patrimonio, respectivamente.



Fondos Títulos del Tesoro
Composición de la Cartera



Fondos de Títulos del Tesoro
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos ASG/Sustentables

La cartera de los Fondos ASG estuvo conformada principalmente por

Títulos de Deuda, los cuales integraron el 89,1% de la cartera. En

segundo lugar, invirtieron en Vehículos de Inversión Colectiva el 6,1%.

Le siguieron las Operaciones a Plazo con el 4,9% del patrimonio.



Fondos ASG/Sustentables
Composición de la Cartera



Fondos de ASG/Sustentables
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos ASG/Sustentables
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos
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Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Fondos ASG/Sustentables
Evolución de las Principales Tenencias por Clase de Activos



Industria de FCIs Abiertos

El presente informe está realizado en base a la información

que suministran las Sociedades Gerentes. Adicionalmente,

cabe mencionar que a diciembre de 2022 la Comisión

Nacional de Valores reportó que la cantidad de cuentas de

Cuotapartistas a través de Agentes de Colocación y

Distribución Integral (ACDIs) fue de 8.170.622 cuentas.

En abril del 2023, el patrimonio de la Industria de FCIs

Abiertos en manos de Personas Humanas fue de $621.185

millones. En cuanto a la cantidad de cuentas de Personas

Humanas invirtiendo en Fondos, la misma fue de 1.018.832 a

fines de abril, registrando un incremento de 235.044 cuentas

respecto a diciembre del 2022.

Las inversiones de Personas Jurídicas en la Industria de FCIs

Abiertos totalizaron en $8.562.141 millones, dato que

muestra un aumento del +34,4% frente a diciembre de 2022.

En abril, se registraron 126.391 cuentas de Personas Jurídicas

invirtiendo en Fondos, lo que significa la suba de 16.965

cuentas frente a diciembre 2022.

Aclaración: Puede haber duplicaciones entre diferentes 
categorías.
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Industria de FCIs Abiertos 
Evolución de las Inversiones de los Cuotapartistas

94
La CNV reportó que la cantidad de cuentas de Cuotapartistas a través de ACDIs fue de 8.170.622. Los 

datos de las cuentas es la proporcionada en DICIEMBRE de 2022.



Industria de FCIs Abiertos 
Evolución de las Inversiones de los Cuotapartistas
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Industria de FCIs Abiertos
Participación sobre el Patrimonio por Clase  
Cuotapartista
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Industria de FCIs Abiertos
Participación por Clase de Cuotapartista
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